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SECGION 1 Memoria Institucional 2017

1 .CARTA A LOS ACCIONISTAS

SENORES ACCIONISTAS

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
PRESENTE. -

Distinguidos Seiiores Accionistas: 'Y

A nombre del Directorio que me honra presidir, me es grato presentar la Memoria Anual de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. que incluye los Estados Financieros y los principales logros alcanzados
por la Entidad en la gestion 2017, que han contribuido para que la EDV fortalezca su rol de infraestructura de
mercado de importancia sistémica.

Durante la gestion 2017 la actividad econémica mundial ha continuado fortaleciéndose. Se estima que el
producto mundial aumentd 3.7% el 2017. Este repunte del crecimiento es generalizado, y fue marcado en
Europa y Asia.

En las economias avanzadas, la renta variable continta en alza gracias al optimismo en torno a las perspec-
tivas de las utilidades empresariales, la expectativa de una normalizacion gradual de la politica monetaria en
un entorno de baja inflacion, y la escasa volatilidad prevista de las variables fundamentales de la economia.
En las economias de mercados emergentes, los indices de renta variable aumentaron impulsados por la
mejora de las perspectivas a corto plazo de los exportadores de materias primas. En algunos casos, los ren-
dimientos a largo plazo registraron pequeios avances, pero en general se mantienen bajos y los diferenciales
de las tasas de interés siguen comprimidos.

En América Latina, el 2017, la globalizacion financiera ha permitido mantener el dinamismo de los flujos fi-
nancieros hacia la region con dos consecuencias importantes. Por una parte, la region ha experimentado un
rapido aumento del crédito al sector privado con la consecuente expansion de los niveles de deuda en la clase
media. Por otra parte, el endeudamiento también ha afectado al sector corporativo no financiero de América
Latina, que al igual que ocurri6 en otras economias emergentes, aprovecho la creciente importancia de los
mercados internacionales de bonos.

Segun los datos publicados por la CEPAL, en Bolivia, la economia ha crecido en torno al 4.0% en 2017, lo que
representa una leve desaceleracion respecto del crecimiento del 2016 que fue del 4.2%. Los menores precios
de los principales productos de exportacion, en especial del gas natural, que no solo inciden en el valor de
las ventas al exterior, sino que también es una importante fuente de ingresos fiscales, se han traducido en
altos déficits tanto en el balance del sector fiscal como en la cuenta corriente, que a fines de 2017 llegaron a
niveles en torno al 6% y el 5.4% del PIB, respectivamente. De forma conjunta, a octubre de 2017 se registra
una pérdida de reservas monetarias internacionales del 35% en relacion con los maximos alcanzados en
2014 y un aumento del endeudamiento externo, que de todas formas atin se mantiene bajo, en torno al 24%
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del PIB. No obstante, la economia cuenta con ahorros (equivalentes al 37% del PIB), que se generaron du-
rante el superciclo de las materias primas y que han permitido financiar la inversion publica y mantener los
programas de gasto social.

En el mercado de valores nacional, la Bolsa Boliviana de Valores S.A durante la gestion 2017 negoci6 un total
de USD 12,800.57 millones. Esto debido principalmente al incremento en las negociaciones con depdsitos a
plazo fijo en 27% en relacion a la gestion 2016. Las negociaciones en Bolsa estan practicamente concentra-
das en transacciones con depdsitos a plazo fijo, cuyas negociaciones representan el 84% del total del monto
operado en Bolsa durante el afio 2017.

Durante el 2017, la Bolsa inscribid un total de USD 819 millones en nuevas emisiones, 35% menor que el
monto de USD 1,250 millones registrado el 2016.

Al cierre de la gestion 2017 la EDV mantuvo en custodia de valores representados mediante Anotaciones en
Cuenta USD 22,673 millones, que significa un incremento del 14% respecto al afo anterior. De dicho monto, el
88% corresponde a valores de Renta Fija, representando por tipo de valor; 56% a Depositos a Plazo Fijo, 14%
a Bonos del Tesoro, 7% a Bonos Corporativos de Largo Plazo, 4% a Cupones, 4% a Bonos Bancarios Bursatiles,
y 3% otros valores. El restante 12% corresponde a valores de Renta Variable de los cuales 7% son Cuotas de
Fondos de Inversion Cerrados y 5% son Acciones.

La entidad liquido en la gestion 2017 el monto total de USD 19,291 millones, monto superior en 11% al liqui-
dado en la gestion 2016. Del total liquidado corresponden a Operaciones en Firme USD 6,054 millones que re-
presentan el 31%, Operaciones en Reporto Contado USD 6,742 millones que representa el 35% y Vencimiento
de Reporto a Plazo USD 6,495 millones que representa el 34%.

En cuanto a los resultados financieros de la EDV, al cierre de la gestion 2017 se aprecia un incremento de los
ingresos operacionales del 11% respecto a la gestion anterior, de USD 4,34 millones a USD 4,81 millones; con
una utilidad neta de USD 1,55 millones superior en 5% a la utilidad registrada el 2016. La rentabilidad sobre
patrimonio (ROE) fue del 22% vy la rentabilidad sobre activos (ROA) fue del 19%.

Me enorgullece informar que en la gestion 2017, de manera exitosa la EDV organizo y fue anfitriona de la
XIX Asamblea General y Seminario Internacional de la Asociacion de Centrales de Depdsito de las Américas
(ACSDA).

Por primera vez, La Paz-Bolivia fue sede del evento internacional mas importante de dicha asociacion, opor-
tunidad en la que la EDV tuvo el privilegio de recibir y atender a representantes de Centrales de Depdsito
provenientes de 32 paises, desde Canada hasta Argentina, incluyendo el Caribe y paises invitados de Asia,
Africa y Europa.
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Por otra parte, es importante resaltar que en la gestion 2017 la Entidad ha conseguido importantes logros,
entre los que destacan:

® Firma de acuerdo con la Agencia de Informacion Financiera Internacional Thomson Reuters para el
envio de informacion de valores registrados y custodiados por la EDV para su difusion a nivel mundial.

® Implementacion de la nueva version del codigo CFl y asignacion de codigos FISN a los valores vigen-
tes registrados en la EDV como Agencia Numeradora Nacional oficial para Bolivia, para su difusion a
nivel mundial.

® Creacion y Registro de una nueva Clase de Valor, “Bonos Participativos (BPB)” para PYME solicitado
por la empresa PYME Industria Textil TSM S.A., en el sistema de registro de anotaciones en cuenta de
la EDV.

Para concluir, a nombre del Directorio, deseo expresar nuestro agradecimiento a la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), al Banco Central de Bolivia (BCB), a la Autoridad de Fiscalizacion y Control de
Pensiones y Seguros (APS), a las Entidades de Intermediacion Financiera emisoras, a los emisores corpora-
tivos, inversionistas y a todos los usuarios y participantes del Mercado de Valores y del Sistema Financiero
Nacional que siguen depositando su confianza en nuestra Entidad.

Asimismo, agradezco a los accionistas, directores, gerencia general, ejecutivos y a todo el personal de la EDV
por el esfuerzo, dedicacion y compromiso demostrado en el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la
Entidad.

R

| Javier Palza Pruden
i\ Presidente del Directofio
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2.INFORMACION CORPORATIVA

“Brindamos seguridad y eficiencia a través de los servicios de custodia,
administracion, compensacion y liquidacion de activos financieros,
con tecnologia y calidad”

“Ser infraestructura de mercado imprescindible para el sistema

financiero naciona
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VALORES INSTITUCIONALES

— EXCELENCIA:
Nos comprometemos a prestar permanentemente nuestros servicios con calidad.

Asumimos el cumplimiento cabal de las obligaciones que tenemos en el desempefio
de nuestras labores profesionales, con un alto sentido del deber y compromiso.

— INICIATIVA:
Somos responsables de hacer que las cosas sucedan, decidiendo en cada momento
lo que mejor puede contribuir a encontrar proactivamente soluciones creativas, en el
marco de los valores que nos guian.

— COMPROMISO:
Comprendemos y honramos la obligacion ética de actuar de acuerdo a los valores,
principios, mision y objetivos de la organizacion, defendiendo y promoviendo los inte-
reses de la EDV como si fueran propios.

— HONESTIDAD:
Correcta y honrada actuacion dentro de la empresa, cuidando los recursos asignados
y actuando con rectitud y transparencia en todo momento.

— CONFIDENCIALIDAD:
Mantener como linea de accion permanente una absoluta e irrestricta reserva de toda
la informacion a la que se tiene acceso.

— TRABAJO EN EQUIPO:
Cumplimiento de objetivos comunes, colaborando y compartiendo conocimientos.

— LEALTAD:
Seguimos las reglas de honor, la probidad, la rectitud y la fidelidad con la EDV y con
nuestros clientes.
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ACERCA DE LA SOCIEDAD

— FORMA JURIDICA
La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), se encuentra constituida
bajo la forma de Sociedad Andnima al amparo de las previsiones establecidas por
el Libro Primero, Titulo Ill, Capitulo V del Cédigo de Comercio Boliviano. El capital
esta representado por acciones y la responsabilidad de los socios queda limitada
al monto de las acciones que hayan suscrito.

— FECHA DE CONSTITUCION
26 de marzo de 2002

— AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO:
Resolucion Administrativa No. SPVS-IV-N0.451/2002 del 24 de mayo de 2002 nimero
de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores SPVS-IV-EDV-EDB- 001/2002

— MATRICULA DE COMERCIO OTORGADA POR FUNDEMPRESA
No. 00048379

— NUMERO DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA (NIT)
1020219028

— DENOMINACION
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

— MARCO LEGAL
Ley del Mercado de Valores Ley No. 1834 del 31 de marzo de 1998, Capitulo |
del Titulo V.
Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacion y Liquidacion de
Valores (Libro 6° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores).

— DOMICILIO
LUGAR DE RESIDENCIA: La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia
DOMICILIO LEGAL Y OFICINA PRINGIPAL
Direccion: Av. 20 de Octubre esq. calle Campos N°2665. Edif. Torre Azul Piso 12 Sopocachi.
Teléfono: (591-2) 2179200 Fax: (591-2) 2179201
Pagina web: www.edv.com.bo

13
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/NNA

OBJETO DE LA SOCIEDAD

— OTORGAR SERVICIOS DE:

a) Depdsito de Valores de propiedad de los depositantes y de los titulares de
valores.

b) Registro e inscripcion de la titularidad de los valores objeto de deposito y de
emisiones de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta.

c) Compensacion y liquidacion de transacciones con valores representados
mediante Anotaciones en Cuenta.

d) Ejercicio de los derechos econdmicos y politicos de los valores representados
mediante Anotaciones en Cuenta, por cuenta de sus propietarios o titulares.

e) Prestar servicios conexos a su objeto social y derivados del mismo a los emi-
sores de valores de oferta publica, respecto a los valores por ellos emitidos o
a los demas usuarios de la EDV.

m MEMBRESIAS

— ASOCIACION DE DEPOSITOS CENTRALES DE VALORES DE AMERICA (ACSDA)

Desde abril de 2004, la EDV es miembro de esta organizacion sin fines de lucro
constituida por Depdsitos de Valores y Camaras de Compensacion de América,
cuyo objetivo es lograr la cooperacion entre sus miembros, formando grupos de
trabajo para desarrollar y promover recomendaciones de mejores practicas en ser-
vicios de depésito de valores, compensacion, liquidacion, eficiencia y manejo de
riesgos, asistir en la adecuacion de las regulaciones de los Mercados de Valores y
servir como canal de dialogo con otras organizaciones a nivel mundial.

De manera regular, los ejecutivos de la EDV participan en los Foros de Liderazgo,
asi como en las distintas Asambleas de dicha organizacion.

— ASOCIACION DE AGENCIAS NUMERADORAS NACIONALES (ANNA)

La EDV es miembro pleno de la Asociacion de Agencias Numeradoras Nacionales
(ANNA), por sus siglas en inglés, y funge como Agencia Numeradora Nacional para
Bolivia, para la asignacion de Cdodigos ISIN y CFl a los valores nacionales.
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ACCIONISTAS Y CAPITAL (expresado en bolivianos)

CANTIDAD
ACCIONES

ACCIONISTA

BOLSA BOLIVIANA
DE VALORES S.A.

PORCEETAJE
PARTICIPACION

41.95%

BANCO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO S.A.M.

30.82%

CAVALI.C.L.V.S.A.

| 21,063,400 2,106,340|

TIPO DE ACCIONES: ORDINARIA

AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE
Ernst & Young Ltda.

27.23%
100.00%

VALOR NOMINAL: BOB10

CALIFICACION EXTERNA INDEPENDIENTE

ETHICAL HACKING

Dreamlab Technologies S.R.L.

Thomas Murray Data Service - Calificadora de Riesgo de Centrales de Depdsito de
Valores y otras entidades que sean infraestructuras del mercado de capitales.

GRUPOS DE INTERES

REGULADOR

®  AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI)

ENTIDADES PUBLICAS
®  TESORO GENERAL DE LA NACION (TGN)
BANCO CENTRAL DE BOLIVIA (BCB)
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4 AUTORIDAD DE FISCALIZACION Y CONTROL DE PENSIONES Y SEGUROS (APS)
4 UNIDAD DE INVESTIGACIONES FINANCIERAS (UIF)

BOLSA DE VALORES
©  BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. (BBV)
ASOCIACIONES

@ ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DE BOLIVIA (ASOBAN)

@  ASOCIACION DE ENTIDADES FINANCIERAS ESPECIALIZADAS EN MICROFINANZAS
(ASOFIN)
®
®

ASOCIACION BOLIVIANA DE AGENTES EN VALORES (ABAV)
ASOCIACION BOLIVIANA DE ASEGURADORES (ABA)

ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES

4 BBVA PREVISION AFP S.A.
4 FUTURO DE BOLIVIA S.A. AFP

AGENCIAS DE BOLSA

BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA
MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A.
PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA
SANTA CRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A.

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA
MULTIVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A.

CAISA AGENCIA DE BOLSA S.A.

IBOLSA AGENCIA DE BOLSA S.A.

GANAVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A.

0006006060000
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ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA BANCOS

®  BANCOBISASA.

@  BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A.

@  BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO — SOCIEDAD ANONIMA MIXTA (BDP -

S.AM.)

@  BANCO DO BRASIL S.A. — SUCURSAL EN BOLIVIA

®  BANCO ECONOMICO S.A.

@  BANCO FASSIL S.A.

@  BANCO FORTALEZA S.A.

®  BANCO GANADERO S.A.

@  BANCO PYME LOS ANDES PROCREDIT S.A.

@  BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

@  BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A.

@  BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

@&  BANCO PRODEM S.A.

@  BANCO SOLIDARIO S.A.

® BANCO UNION S.A.

®  BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

@  BANCO PYME DE LA COMUNIDAD S.A.
COOPERATIVAS

@  JESUS NAZARENO LTDA.

ENTIDADES FINANCIERAS DE VIVIENDA
®  LAPRIMERA
SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

ALIANZA SAFI S.A.
BISA SAFI S.A.

BNB SAFI S.A.
CAPITAL SAFI S.A.
CREDIFONDO SAFI S.A.
FORTALEZA SAFI S.A.

®000 00
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MARCA VERDE SAFI S.A.

SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

PANAMERICAN SAFI S.A.

SAFI UNION S.A.

SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI S.A.

CAPITAL PARA EL CRECIMIENTO EMPRESARIAL SAFI S.A.
FIPADE SAFI S.A.

L K N X N J

COMPANIAS DE SEGUROS Y REASEGUROS

4 BISA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.
4 LA VITALICIA SEGUROS Y REASEGUROS DE VIDA S.A.

SOCIEDADES DE TITULARIZACION

4 BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
4 BISA SOCIEDAD TITULARIZADORA S.A.
4 IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

EMISORES

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA (BCB)

TESORO GENERAL DE LA NACION (TGN)

ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA

SOCIEDADES POR ACCIONES

GOBIERNOS AUTONOMOS MUNICIPALES

SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

PATRIMONIOS AUTONOMOS DE PROCESOS DE TITULARIZACION
FONDOS DE INVERSION CERRADOS

00600000
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INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES

AGENCIAS DE BOLSA

COMPANIAS DE SEGUROS Y REASEGUROS

SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION
ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA

SOCIEDADES DE TITULARIZACION

00000
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ORGANOS DE GOBIERNO
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de Accionistas, legalmente convocada y reunida, es el maximo
organismo que representa la voluntad de la Sociedad, con las mas amplias faculta-
des de resolucion de los asuntos sometidos a su conocimiento.

— DIRECTORIO

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2017, se de-
signaron a los siguientes Directores y Sindicos, Titulares y Suplentes de la Entidad.

DIRECTORES TITULARES Y SUPLENTES

Javier Palza Prudencio Carlos Pozzo Velasco
Marcelo Urdininea Dupleich Jorge Hinojosa Jiménez
Miroslava Pefia Quintanilla Javier Aneiva Villegas

Juan Carlos Rossel Camacho Rolando Marin Ibafiez
Hans Wagner Mejia Vera Darwin Ugarte Ontiveros

Victor Sanchez Azarfiero Fernando Romero Tapia

Francis Stenning De Lavalle Claudio Arciniega Luces

COMISION FISCALIZADORA

Ignacio Arce Jofré
Luis Mendizabal Catacora

Viviana Sanjinés Méndez
José Luis Machaca
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MESA DIRECTIVA

En la Quinta Reunion de Directorio de fecha 24 de abril de 2017, se conformo la
Mesa Directiva, ademas de los Comités y Comisiones del Directorio, de acuerdo a lo
siguiente

Javier Palza Prudencio Presidente
Hans Mejia Vera Vicepresidente
Victor Sanchez Azafiero Director Secretario




COMITES PERMANENTES

MIEMBROS

Memoria Institucional

ESTRUCTURA

DE DIRECTORIO

Marcelo Urdininea Presidente
DISCIPLINARIO Miroslava Pefia Quintanilla Vicepresidente
Gerente General
Gerente Legal Coordinador
Marcelo Urdininea Presidente
AUDITORIA Hans Mejia Vera Vicepresidente
Victor Sanchez Secretario
Victor Sanchez Presidente
Hans Mejia
GESTION INTEGRAL Marcelo Urdininea
DE RIESGOS Gerente General
Gerente de Gestion Coordinador
Integral de Riesgo
INVERSI 0NE§ Y h/éa;:eer:ﬁeUéZLn;:;a Presidente
ADMINISTRACION D!E L Gerente de Administracion y Finanzas Coordinador
FONDO DE GARANTIA .
Gerente de Operaciones
Hans Mejia Presidente
GOBIERNO DE Javier Palza Vicepresidente
TECNOLOGIA Victor Sanchez
DE LA INFORMACION Gerente General
Gerente de Tecnologia de la Informacion Coordinador
Javier Palza Presidente
BUEN GOBIERNO Franjis StgnnlingFI?e Lalvalle Vicepresidente
CORPORATIVO bl

Gerente General

Gerente Legal

Coordinador
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COMISION

MIEMBROS

ESTRUCTURA

COMISION FISCALIZADORA

Ignacio Arce Jofré

Sindico Titular

Luis Mendizabal Catacora

Sindico Titular

PROYECTO INMOBILIARIO
BBV - EDV

Jorge Hinojosa

Presidente

Javier Palza

Vicepresidente

Juan Carlos Rossel

Gerente General

Gerente de Administracion
y Finanzas

Coordinador
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DIRECTORES
TITULARES

Hans Mejia Vera
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TITULARES

Miroslava Pena
Quintanilla

Marcelo Urdininea
Dupleich
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COMISION
FISCALIZADORA

Ignacio Arce Jofré



Isabel Pantoja Barroso
GERENTE GENERAL



Luis Alberto Aguilar Lara
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3.INFRAESTRUCTURA DE MERCADO

La EDV es una infraestructura de mercado de importancia sistémica y de

interés publico, definida como un sistema multilateral que reune a las insti-

tuciones financieras participantes mediante la prestacion de servicios esen-

ciales de registro, custodia, administracion, compensacion y liquidacion de

valores representados mediante Anotaciones en Cuenta. La EDV genera va-

lor para sus participantes, fortalece y democratiza el Mercado de Valores
para todos los bolivianos.

Valoracion
diaria de
cartera a precios
de mercado

Registro

Compensacion y o9
Liquidacién de Infraestructura Publico de

Registro
- Primario de Emi-
Deposito siones de Valores re-
de Valores presentados mediante
Anotaciones en
Cuenta
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INFRAESTRUCTURA PARA EL SISTEMA FINANCIERO

AGENCIA
EMISORES DE BOLSA

(USUARIOS) (Clientes)

INVERSIONISTAS
(Usuarios)

@ S|IRTEX
@ \/enta Directa - BCB
Directo

® Registro de
Egﬂsién ® Administracion
i de Valores
¢ Subasta (Semanal y ® fegistro de AGY ® Compensacion y *Codigos
[ © Cuenta Matriz A gicinisizled
Mesa de Dinero) f Liquidacion ISIN - CFI - FISN
@ Transferencia ® Cuenta Emisor

: : S
electrénica de fondos ® Libro de Registro S -I;eSO:?UN
mediante el de Accionistas licleiels

sistema LIP

© Caracteristicas de
Valores Representa-
dos por Anotaciones
en Cuenta

D Detalle de carteras
valoradas diariamente

@ Caracteristicas OReglstrq Electrénico OApertura de CUIs
de Valores represen- de emisiones de DPF .
. @ Sistema de Control y ® Cuenta Matriz

tados por Anotacio- Registro para Entidades o AFP

nes en Cuenta Financieras (SICREF) oEIF
PN ; @®Gravamenes

Oper;mlones de @ Desgravamenes ® Aseguradoras

olsa @ Libro de registro & SAFI

© Hechos de @ Accionistas e ST

Mercado

INFRAESTRUCTURA TECNOLOGICA
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Custodia de
Valores fisicos

Registro

Compensacion
y Liquidacion

Ejercicio de
Derechos

Informacion y
Certificaciones

¢ QUE SERVICIOS PRESTA LA EDV?

& Desmaterializacion.
& Guarda y Custodia de Valores Fisicos de Oferta Privada (SAFI) en Boveda EDV.

& Apertura de Cuenta Matriz y Cuenta Emisor.

& Registro de emisores.

& Registro de emisiones representadas mediante Anotaciones en Cuenta de Valores
Privados.

& Pagarés bursatiles, valores de contenido crediticio, DPF de EIF emisoras.

& Registro de Valores Publicos emitidos mediante los mecanismos de Venta Directa
y Tesoro Directo.

& Registro de Valores Publicos emitidos mediante Subasta Semanal y mesa de dinero.

& Registro de Transferencias Extrabursatiles Privadas (Solicitudes Electronicas).

o Registro y levantamiento de gravamenes.

& Registro de Eventos Corporativos (Cambio de Razon Social, Fusiones, Adquisicio-
nes, entre otros).

& Asignacion de Codigos ISIN-CFI-FISN.

o Compensacion y calculo de posiciones netas acreedoras y deudoras en fondos.
& Liquidacion de operaciones con valores representados mediante Anotaciones en
Cuentas transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

& Econdmicos (Gestion de cobro por cuenta de las AFP).
& Politicos (previo mandato expreso).

& Emision de Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT).
& Emision de informacion impresa al Titular/Emisor.
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Servicios al Mercado

La EDV habilito en el perfil del BCB dentro del Sistema SUNQU, las opciones de
Traspasos y Transferencias Extrabursatiles de Valores (DPF emitidos por EIF en
moneda extranjera ) representados mediante Anotaciones en Cuenta. Esto ha
facilitado al BCB realizar el intercambio de DPF en Moneda extranjera por valores
publicos en moneda nacional (BCB Bolivianizacion).

En base a normas internacionales, se ha implementado las nuevas versiones del
codigo CFI (ISO 10962:2015 - Classification of Financial Instruments) y cédigo
FISN (IS0 18774:2015 - Financial Instrument Short Name) a los valores vigentes
registrados en el sistema de anotaciones en cuenta de la EDV. Con esta imple-
mentacion se difunde a nivel internacional la informacion de los Valores bolivia-
nos mediante los portales de ANNA (Association of National Numbering Agencies)
y Thomson Reuter.

Infraestructura

La EDV ha iniciado un proyecto para la implementacion de un nuevo Centro de
Procesamiento de Datos (CPD), bajo la supervision de la International Computer
Room Experts Association (ICREA) de Colombia, con el objetivo de contar con un
CPD de clase mundial con un 99% de disponibilidad de servicios (nivel Il) bajo la
norma internacional ICREA-STD-131-2015. A diciembre de 2017 se concluyeron
las obras civiles y la instalacion del equipamiento e instalaciones para los siste-
mas requeridos (climatizacion, potencia, seguridad , comunicaciones y ambito).

Como parte de su proyecto inmobiliario con la Bolsa Boliviana de Valores S.A.,
para la construccion de un nuevo edificio para ambas instituciones, la EDV viene
encarando un proyecto para la implementacion de una red de voz y datos en su
nuevo edificio. A diciembre de 2017, se tiene concluida la fase de instalacion
del cableado horizontal con cable de cobre categoria 7A y fibra optica para su
cableado vertical.
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Fortalecimiento Organizacional

En consideracion de las estrategias y objetivos estratégicos establecidos en el
Plan Estratégico de Negocio 2016 — 2018 de la Entidad y como miembro de la
Asociacion de Centrales de Depdsito de las Américas ACSDA, el Directorio y la
alta Gerencia de la EDV, determinaron sumarse como pais beneficiario al Proyec-
to de Iniciativas Regionales del Banco Interamericano de Desarrollo BID en coor-
dinacion con ACSDA, para el alineamiento de las Infraestructuras de Mercados
Financieros a los principios desarrollados por la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores 10SCO. El proyecto consiste en realizar una autoevalua-
cion de cumplimiento de los referidos principios y el desarrollo y ejecucion de
un plan de remediacion con apoyo de consultores Internacionales contratados
por el BID.

® En el ultimo semestre del 2017 se ha trabajado en la adecuacion al Reglamento
para la Gestion Integral de Riesgos emitido por ASFI (RA ASFI 751/2017) y al
Reglamento de Auditores Internos emitido por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero ASFI (RA ASFI 709/2017).

® Se ha realizado un diagnostico inicial de brechas y plan de accion para el alinea-
miento de la EDV a la norma IS0 27001:2013.

® Se ha ejecutado el Modelo de Autoevaluacion de Procesos (PAM) para los 37
procesos de COBIT 5 para el alineamiento del Gobierno y Gestion de Tl de la EDV
al modelo de procesos de COBIT 5.






o Asamblea General

2017
La Paz - Bolivia




Organizacion y realizacion de la XIX Asamblea General y
Seminario Internacional de la Asociacion de Centrales de
Depdsito de las Américas (ACSDA).

Por primera vez en su historia, la Asociacion de Centrales de Depdsito de las Amé-
ricas celebrd su Asamblea General en la ciudad de La Paz-Bolivia.

Los dias 5,6y 7 de abril del afio 2017, la EDV fue anfitriona de la XIX Asamblea Ge-
neral y Seminario Internacional de ACSDA. En dicha oportunidad se tuvo el privile-
gio de recibir y atender a representantes de Centrales de Depdsito provenientes de
32 paises, desde Canada hasta Argentina, incluyendo el Caribe y paises invitados
de Asia, Africa y Europa.

Este evento internacional organizado por la EDV se constituy6 en una instancia de
cooperacion, donde los diferentes asistentes compartieron informacion y experien-
cias para promover la eficiencia y mejores practicas en servicios de deposito de
valores, compensacion, liquidacion, gestion de riesgos y adecuacion de las regula-
ciones de los mercados de valores.

Especial protagonismo tuvo la cultura culinaria, musical y artistica de Bolivia que
se obsequio a los asistentes e invitados como recuerdo imborrable de su visita a
nuestro pais.




Asamblea General

2017
La Paz - Bolivia




Asamblea General

2017
La Paz - Bolivia
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1 .DESEMPE#0 &
INFORMACION SOBRE OPERACIONES
Custodia de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta.
La evolucion de la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta custodiados por la EDV, en el pe-

riodo comprendido entre el 2013 y el 2017, ha mostrado un importante crecimiento, variando de USD 13,190 millones
a USD 22,673 millones, lo que representa un incremento del 71.90%.

Evolucion de la Custodia de Valores
representados mediante Anotaciones

en Cuenta
Gestiones 2013 - 2017
(En millones de USD)
25,000
22,673
20,000 19,851
16,606 17,217
15,000 :
13,190
10,000 <
5,000 -
2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracion Propia



54

Memoria Institucional 2017

Durante la gestion 2017 se observd una tendencia creciente, alcanzando en el mes de diciembre el monto de usD
22,673 millones, que representa un crecimiento del 12.98% con relacion al mes de enero de la misma gestion.
Evolucion de Custodia de Valores
representados mediante Anotaciones en
Cuenta - Gestion 2017
(En millones de USD)
24,000
22,673
23,000
22,000 21,725 21,918 21,967
21,243 21,276
21,000 oaea 20597 20,913
20,068 20,330 20,396 ]
20,000
19,000 I I I I
18,000

ene.-17 feb.-17 mar.-17 abr.-17 may.-17 jun.-17 jul.-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17

Fuente: Elaboracion Propia
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Cartera de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (Por Clase de Valor)

En la evolucion de la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta por clase de valor, se puede
apreciar el protagonismo de los Depdsitos a Plazo Fijo (DPF) y Bonos del Tesoro (BTS), representando el 70.27% del
total de la Cartera de Valores mediante anotaciones en cuenta.

Evolucion de la Cartera de Valores
representados mediante Anotaciones
en Cuenta por Tipo de Instrumento

Gestiones 2013 - 2017
(En millones de USD)
2017
2016 l
2015
2014
2013
5,000 10,000 15,000 20,000 25,000

EACC m ACE s BBB mBBS i BBX mBLP mBMS u BTS EBTX mBRS mCDS mCFC

mCUP = DPA =DPF mlLBS "LRS " LTS " PGB ' PGS "VTID mBPB

Fuente: Elaboracion Propia
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Al 31 de diciembre de 2017, los Depdsitos a Plazo Fijo (DPF) representan el 54% del monto total custodiado, en tanto
que los Bonos del Tesoro (BTS) representan el 14%, los Bonos a Largo Plazo (BLP) el 9%, los Cupones desprendidos
de Bonos del Tesoro (CUP) el 7% y el saldo se encuentra distribuido entre las demas clases de valor.

Cartera de Valores representados
mediante Anotaciones en Cuenta por
Clase de Valor - Gestion 2017

BTS
14%

BLP
9%
DPF
54%

CupP
7%

1%
% yrp **
ACC 1%

Fuente: Elaboracion Propia 3%
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En la gestion 2017, los Valores de Renta Fija representan el 88% respecto del total de la cartera custodiada y el 12%
restante lo representan Valores de Renta Variable, mostrando claramente que el mercado de valores boliviano esta
concentrado en los valores de Renta Fija.

Cartera Valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta
Renta Fija - Renta Variable 2017

Renta
Fija
88%

Renta

Variable
12%

Fuente: Elaboracion Propia
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Cartera de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (Por Emisor)

Analizando la cartera de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta, se evidencia que el Tesoro General
de la Nacion (TGN), a través del Banco Central de Bolivia (BCB), es el emisor con mayor representatividad. En la gestion
2017, dentro de los 10 emisores con mayor porcentaje de emisiones, el TGN representa el 27% de la cartera total, el

BCB al igual que el BNB representan el 12% respectivamente, en tanto que el 49% restante esta distribuido entre los
demas emisores.

La siguiente grafica muestra los 10 emisores con mayor porcentaje de emisiones de valores representados mediante
anotaciones en cuenta, durante la gestion 2017:

Los 10 Emisores mas
Significativos Gestion 2017

BSo BEC
FIE 4% 4%

TGN
27%

BTB
9%

FSL
9%

BNB
12%

BCB
12%

Fuente: Elaboracion Propia
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Cartera de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (Por Moneda)

Se observa una tendencia creciente de las emisiones de Valores en Bolivianos (BOB) a partir de la gestion 2013; por
otro lado, las emisiones en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV), Euros (EUR) y Ddlares Estadounidenses (USD), no
han mostrado variaciones significativas. Las emisiones en Ddlares con Mantenimiento de Valor (DMV) han ido dismi-
nuyendo desde la gestion 2013. Particularmente, en la gestion 2017, el 89% del monto total de la cartera custodiada
se encuentra denominada en BOB, el 5% se encuentra denominada en USD, el 6% en UFV y el saldo restante en EUR.

Evolucion de la Cartera de Valores
Desmaterializados por Moneda en la
Gestion 2013 - 2017
(En millones de USD)

. /\

18,000

15,000

12,000

9,000

6,000

- - BOB
3,000 = - [ UFV
’ — -
- uUsD
- -
DMV
2013
2014 2015 EUR
2016
2017
2013 2014 2015 2016 2017
w EUR - 0.20 0.44 0.38 0.70
@ DMV 570 409 265 107 -
wo UsSb 1,214 1,603 1,339 1,380 1,228
& UFV 1,786 1,687 1,514 1,471 1,373
BOB L. .
- 9,620 12,906 14,099 16,893 20,071 Fuente: Elaboracién Propla
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Cartera de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (Por Institucion)
Analizando la cartera de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta custodiados por la EDV por insti-
tucion, se ve claramente que las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP), a través de los fondos administra-
dos, son los inversionistas institucionales mas importantes del Mercado de Valores Boliviano, con un crecimiento del
10.61% respecto de la gestion 2016, seguidas por las Agencias de Bolsa y Bancos.
Monto Custodiado en la EDV
por Tipo de Institucion
(En millones de USD)
25,000
20,000
15,000
10,000 1
5,000 -
2013 2014 2015 2016 2017
[l AFP 8,932.42 10,319.28 11,667.88 13,466.28 14,895.63
Il Agencia de Bolsa 3,516.38 4,635.22 4,059.07 4,560.57 5,297.37
Il Bancos 440,87 1,306.63 1,069.12 985.41 1,667.43
Bl Aseguradoras 267.23 245.68 166.30 253.33 228.92
BN BCB 7.24 26.36 188.44 203.29 200.42
BN Otros 25.64 72.36 66.59 382.19 383.29

Fuente: Elaboracion Propia
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Custodia Fisica de Valores.

La custodia fisica de valores en la gestion 2017 alcanz6 un monto de USD 90.63 millones, mostrando un aumento del
26% respecto de la gestion 2016.

Evolucion de la Custodia de Valores
Fisicos Gestion 2017
(En millones de USD)

100

88.18 90.63

5 75.08  78.00 7683 8000 8254 8280 950 W
7354

60

40

20

ene.-17 feb.-17 mar.-17 abr.-17 may.-17 jun.-17 jul.-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17

Fuente: Elaboracion Propia
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Evolucion de la Cartera Fisica y
Anotaciones en Cuenta
(En millones de USD)
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000

132.72

43.62

56.34 72.10
2013 2014 2015
Custodia - Anotaciones
Fisica en cuenta

Fuente: Elaboracion Propia
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Desmaterializacion de Valores Fisicos

La evolucion en el proceso de desmaterializacion de valores fisicos se puede apreciar en el siguiente cuadro, el cual
muestra que los montos de desmaterializacion, en una primera instancia se redujeron de USD 1,304 millones en la
gestion 2013, a USD 6.18 millones en la gestion 2015. Sin embargo en la gestion 2017 se puede observar un im-
portante crecimiento llegando a USD 693.91 millones, esto debido a la desmaterializacion de acciones de empresas
privadas, como parte de la conformacion de grupos controladores del sistema financiero.

Comportamiento de la Desmaterializacion
de Titulos Fisicos
(Valor nominal en Millones de USD)

1.400,00 1,304.26
1.200,00 -

1.000,00 -
800,00

693.91
621.31

600,00
400,00

200,00

6.18 58.86

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracion Propia
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Emisiones de Valores Publicos representados mediante Anotaciones en Cuenta.

En la gestion 2017, se registré una reduccion del 66% en la emision de valores publicos representados mediante

Anotaciones en Cuenta respecto de la gestion 2016, hecho que se puede apreciar en el siguiente grafico.

Emisiones de Valores Publicos
representados mediante
Anotaciones en Cuenta
(En millones de USD)
3,500 »015.23 3,252.69
3,000 =
2,500 -
2,053.35
2,000 -
1,517.41
1,500
1,000
500

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracion Propia
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i) Subastas Semanales y Mesa de Dinero.
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En la gestion 2017, el TGN unicamente realizo colocaciones de Bonos a través de las subastas semanales realizadas
en el BCB.

En tanto, el BCB incrementd sus emisiones de Letras del BCB con opcion a Redencion Anticipada (LRS) en 60%,
mientras que el restante 40% se encuentran Letras del BCB (LBS) y Bonos del BCB con opci6n a Redencion Anticipada

(BRS).
Valores Publicos emitidos en
Subasta y Mesa de Dinero del BCB
(En millones de USD)

ene.-17 feb.-17 mar.-17 abr.-17 may.-17 jun.-17 jul.-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17
72.58 19.25 56.98 - 1.03 - 2.92 11.38 87.46 15.96 30.61 1.45
2.92 18.73 - - - - 5.10
7.29 43.00 7.29 - - - 2.92 2.92 1.46 8.75 77.26 26.24

Fuente: Elaboracion Propia
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ii) Venta Directa y Creadores de Mercado

EI BCB a través de su mecanismo de Venta Directa, emite Bonos BCB Extrabursatiles (BBX) y Bonos del Tesoro Directo

(BTX), los cuales son vendidos tnicamente a personas naturales. Hasta la gestion 2011, estas colocaciones se realiza-

ban en forma paralela mediante su creador de mercado, Valores Union S.A. Agencia de Bolsa (VUN).

Como se puede apreciar en el siguiente cuadro, los montos totales colocados los montos totales colocados en la ges-

tion 2017 mediante el mecanismo de Venta Directa, se incrementaron en un 6.78%, respecto del afio anterior.

Mecanismos de Venta
Directa y Tesoro Directo
(En Millones de USD)
350
321.34
300 301.05
278.41
250
m
200 /
150 /
100
& 7257
50
01—2'38 - 2.00 1.87 * 1.85 ® 2.09
2013 2014 2015 2016 2017

¢ BBX ¢ BTX

Fuente: Elaboracion Propia
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Emision de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta del Sector Privado.

Durante la gestion 2017, se registrd un decremento del 3% en la emision de valores representados mediante Anota-
ciones en Cuenta del sector privado, respecto de la gestion 2016.

Emision de Valores representados
mediante Anotaciones en
Cuenta del Sector Privado por
Clase de Valor

(En millones de USD)
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000
2013 2014 2015 2016 2017
B AcC 5.68 0.38 0.49 8.35 3.70
Il BBB 196.27 68.59 105.57 281.18 75.43
BN BLP 294.96 132.59 230.25 578.22 266.66
Bl cFC 51.02 287.03 481.05 450.99 43.73
W DPF 1,301.79 3,032.55 4,605.76 5,262.72 5,960.07
BE PGB 29.01 23.96 73.02 56.82 41.49
¥ PGS - 1.77 3.76 5.30 2.47
BE VD 48.10 59.91 26.53 39.36 70.36
I DPA - 0.07 - - 0.01
Total 1,927 3,607 5,526 6,683 6,464

Fuente: Elaboracion Propia
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Transferencias Extrabursatiles Privadas
En la gestion 2017, se registraron 792 Transferencias Extrabursatiles Privadas con Valores representados mediante

Anotaciones en Cuenta, lo cual muestra un incremento del 11% en este tipo de operacion, respecto de la gestion
2016.

Cantidad de Transferencias
Extrabursatiles

1,464

1,500
1,400
1,300
1,200
1,100
1,000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracion Propia
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Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT)

En la gestion 2017, la emision de CAT por motivo del Cobro de Derechos Econdmicos fue la mas solicitada, represen-
tando el 74% del total de CAT emitidos.

Emision de CAT por
Motivo - Gestion 2017
(En Porcentajes)

Der. Econdmicos
74%

Red. Anticipada
9%

Der. Politicos
13%

Fuente: Elaboracion Propia

Der. Propiedad
4%
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Cadigo Unico de Identificacion y Cuenta Titular

Cada titular de Valores representados mediante Anotagiones en Cuenta se identifica en el Sistema de Registro de Ano-
taciones en Cuenta de la EDV cuenta con un Cédigo Unico de Identificacion (CUI) y su cuenta titular, desde la puesta
en produccion del SUNQU, donde alojara sus Valores en Custodia.

Durante la gestion 2017, se registraron 24,199 CUl y 32,768 cuentas titulares en el Sistema de Registro de Anotacio-
nes en Cuenta, lo cual implica una disminucion del 19% y 1% respectivamente, con relacion a la gestion 2016.

La cantidad total de CUI registrados al cierre de la gestion 2017 fue de 169,348 y de 79,612 cuentas titulares distri-
buidos entre personas juridicas y personas naturales.

Cadigos Unicos de
Identificacion Vigentes

45,000

m JURIDICO

m NATURAL

Fuente: Elaboracion Propia
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Cobro de Derechos Economicos

La EDV brinda el servicio de cobro de derechos econdmicos de los valores que componen la cartera de los Fondos

de Capitalizacion Individual (FCI), administrados por las Administradoras de Fondo de Pensiones (AFP). En el siguiente
grafico se aprecian los montos cobrados por gestion.

Cobro de Derechos Economicos

(En millones de USD)
1,200
1,000
800

670.35 672.21
600
400
200 A
2013 2014 2015 2016 2017
m FUTURO m PREVISION

Fuente: Elaboracion Propia
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Cadigos ISIN, CFl y FISN

La EDV es la Agencia Numeradora Nacional para Bolivia, por lo que esta facultada para realizar la asignacion de Codi-
gos ISIN (International Securities Identification Number) y CFI (Classification of Financial Instruments) utilizando como
base los estandares internacionales ISO 6166 e ISO 10962:2001 respectivamente.

Asimismo, en fecha 16 de noviembre de 2017 la EDV ha implementado la nueva version del codigo CFl en el sistema
de la EDV a los valores vigentes, bajo el estandar internacional ISO 10962:2015 “Classification of Financial Instruments
(CFl)” y la asignacion del estandar internacional ISO 18774:2015 “Financial Instrument Short Name (FISN)”, a todos
los valores vigentes en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, por lo que al cierre de la
gestion 2017, se tienen asignados la cantidad total de 10.760 cddigos ISIN, CFl y FISN vigentes.

Compensacion y Liquidacion de Operaciones Bursatiles

Durante la gestion 2017 las actividades de compensacion y liquidacion tuvieron un incremento en las operaciones
liquidadas durante toda la gestion, llegando a final de afio a liquidar un total de USD19.291 millones, lo cual representa
un incremento del 11,44% respecto a la gestion 2016.

Monto Liquidado en la EDV - Operaciones
Contado y Plazo Gestiones 2013 - 2017
(En Millones de USD)

25,000

20,000 19,291

15,000

10,000

5000

2013 2014 2015 2016 2017

m Liquidacion EDV = Liquidacion EDV
(Operaciones (Contado)
contado y plazo)

Fuente: Elaboracion Propia
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2,500

2,000

1,500

1,000

500

Evolucion de Liquidaciones y movimiento de fondos

El mes de diciembre de 2017, la EDV registrd el monto maximo liquidado durante la gestion de USD 2,196 millones, y
por el contrario en el mes de agosto de 2017, se liquidd un monto total de USD 1,272 millones, el cual represento el
monto mas bajo liquidado durante la gestion.

El promedio en el monto de operaciones liquidadas contado fue de 66.33% respecto del total de operaciones liquida-
das (contado y plazo).

Monto Liquidado en la EDV - Operaciones
Contado y Plazo Gestion 2017
(En Millones de USD)

ene. feb. mar. abr. may. jun jul. ago. sep. oct. nov. dic.
Liquidacién EDV o »
(Operaciones - Liquidacién EDV
contado y plazo) (Contado)

Fuente: Elaboracion Propia
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Cantidad de operaciones
La cantidad de operaciones liquidadas por la EDV durante el periodo comprendido entre la gestion 2013 al 2016 pre-
sentd incrementos del 21.62% en las operaciones contado y plazo, y 20.25% en las operaciones contado, pese a las
reducciones presentadas en la cantidad de operaciones liquidadas entre las gestiones 2014 y 2015.
En la gestion 2017, hubo un incremento en la cantidad de operaciones con relacion a la gestion 2016, llegando a liqui-
darse un total de 48,532 operaciones (contado y plazo) y 31,669 operaciones (contado), lo que significa un incremento
del 15.43% y 10% respectivamente.
Cantidad de Operaciones Contado y Plazo
Liquidadas en la EDV
Gestiones 2013 - 2017
(En Millones de USD)
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

2013 2014 2015 2016 2017
m N2 Operaciones ™ N2 Operaciones
(Operaciones Liquidacion EDV
contado y plazo) (Contado)

Fuente: Elaboracion Propia
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Monto liquidado por instrumento

Del total de operaciones liquidadas, el 99.65% corresponden a Valores de Renta Fija y el 0.35% a Valores de Renta
Variable, lo que equivale a USD 12,750 millones y USD 45 millones respectivamente. La mayor concentracion de
operaciones liquidadas se encuentra en los siguientes instrumentos: Depdsitos a Plazo Fijo (DPF) con un monto de
USD 10,742 millones, Bonos a Largo Plazo (BLP) con un monto de USD 606 millones y las Letras del Banco Central de
Bolivia con Opcion de Rescate Anticipado (LRS) con un monto USD 498 millones.

Monto Liquidado por Instrumento (Contado)
Gestion 2017
(En porcentajes)

GB
0.03% CUP 0.06% 0.39%

) ., . LRS  (93%
Fuente: Elaboracion Propia 3.89%
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Asimismo, siguiendo la tendencia de afios anteriores, la mayor cantidad de operaciones liquidadas se efectud en las
siguientes monedas: Bolivianos (BOB) representando el 95.44% respecto del monto total, Délares Americanos (USD)
representando el 4.05%, Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) representando el 0.45% y Ddlares con Mantenimiento
de Valor (DMV) representando el 0.06% respecto del monto total.

Monto Liquidado en la EDV
por Tipo de Moneda (Contado)

Gestiones 2013 - 2017

Fuente: Elaboracion Propia
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Fondo de Garantia administrado por la EDV

En la gestion 2017 el total de activos del Fondo de Garantia se increment6 en un 14.68% conformando un monto de
USD 270,865 el cual esta distribuido en cuentas de bancos locales (8%), inversiones en Fondos de Inversion Abiertos
(3%) e inversiones en Valores (89 %).

Distribucion de Recursos del Fondo
de Garantia por Destino
Gestiones 2013 - 2017
(En porcentajes)

2013 2014 2015 2016 2017
Inversiones Saldos en Fondos
en valores de inversion
Saldos en . Cuentas por
Bancos Locales Cobrar

Fuente: Elaboracion Propia
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MONTO MiNIMO OBJETIVO

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento del Fondo de Garan-
tia, el Directorio de la EDV aprobd el Monto Minimo Objetivo (MMO), en
USD 845,887 y el plazo estimado para alcanzarlo es de diez afios.

El patrimonio del Fondo de Garantia al cierre de la gestion 2017 fue de
USD 268,734 representando 31.77% del MMO vigente.

INFORMACION FINANCIERA

La Entidad consolid6 una tendencia positiva durante la presente gestion,
referida principalmente a crecimiento, rentabilidad y solvencia.

Al cierre de la gestion 2017, el activo corriente alcanzé el monto de
USD 4,891,988, incrementando en 8% respecto a la gestion anterior. El
activo no corriente alcanzo el monto de USD 3,293,578, incrementando en
6% respecto de la gestion anterior.

El total pasivo alcanzé el monto de USD 1,180,642, disminuyendo en 22%
respecto de la gestion anterior debido principalmente al decremento de la
cuenta “Obligaciones por financiamiento a corto plazo”.

El patrimonio neto de la Entidad al cierre de la gestion 2017 es de USD
7,004,924, con un crecimiento de 14% respecto de la gestion anterior por
las utilidades netas del periodo, mostrando el siguiente comportamiento
durante las ultimas cinco gestiones:
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Evolucion del Patrimonio Neto
Gestiones 2013 - 2017
(expresado en USD)

//‘

/4"”

/

2013 2014 2015 2016 2017

&

3,973,865 4,875,407 5,826,814 6,150,735 7,004,924

Fuente: Elaboracion Propia
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El capital pagado representa 44% del patrimonio neto, presentando durante las dltimas cinco gestiones el siguiente

comportamiento:

3,500,000
3,000,000
2,500,000
2,000,000
1,500,000
1,000,000

500,000

Evolucion del Capital Pagado Gestiones
2013-2017 (expresado en USD)

Memoria Institucional

2013 2014 2015 2016

2017

2,182,478 2,182,478 3,070,466 3,070,466

3,070,466

Fuente: Elaboracion Propia
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El indice de liquidez corriente de la Entidad para la gestion 2017, muestra que el activo corriente es 4.14 veces mayor
al pasivo corriente y para la gestion 2016, la relacion del activo corriente es 3.01 veces mayor que el pasivo corriente.

Asimismo, el crecimiento de ingresos operativos de 11% respecto de la gestion anterior, contribuyd a lograr una utili-
dad neta de USD 1,551,185, mostrando un crecimiento de la utilidad de 5% respecto de la gestion anterior.

El comportamiento de los ingresos operativos en los Ultimos cinco afos es el siguiente:

Evolucion de Ingresos Operativos Gestiones
2013-2017 (Expresado en USD)

6,000,000

4,808,675

5,000,000
4,343,854

4,144,245
4,000,000

3,451,566

3,000,000

2,000,000

1,000,000

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracion Propia
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A continuacion se muestra la concentracion de ingresos por servicios de la gestion 2017:

Ingresos Operativos por Servicios
(En porcentajes)

T - 5: Apertura
y mantenimiento

cuenta matriz
2%

T - 6: Registro
de emisiones
6%

T - 20: Cobro de

Derechos Econémicos
1%

T - Varios
3%

T - 4: Liquidacién
y compensacion
5%

T - 3: Custodia fisica

de valores
1%

T - 1: Mantenimiento de

valores desmaterializados
82%

Fuente: Elaboracion Propia
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El comportamiento de la utilidad neta evoluciono de la siguiente manera durante las ultimas cinco gestiones:

1,800,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000
200,000

Utilidad Neta del Periodo

Gestiones 2013-2017
(expresado en USD)

2013

2014 2015 2016

2017

944,351

1,381,687 1,642,250 1,472,276

1,551,185

Fuente: Elaboracion Propia
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

La Paz, 17 de abril de 2018

Sefiores Accionistas
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Presente.-

Como Comision Fiscalizadora y en ejercicio de nuestras funciones como Sindicos de la sociedad,
emitimos el presente informe relalivo al ejercicio a la gestion 2017:

1

De acuerdo con lo establecido en el Arlicule 335 del Codige de Comercio v los Estalutes de la
sociedad, tenemos a bien informarles lo siquiente;

a) Durante Ja gestion 2017, asistimos a las reuniones de Directorio y temamos conocimiento de
las decisiones adoptadas por el referido Directonia de la Enlidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S A

b) Revisamos los Informes relacionados con el Control Interno correspondientes al primer y
segundo semestre 2017 emilidos por el Oficial de Cumplimiento y par la Unidad de Auditoria
Interna, respectivamente. remilidos a la Auloridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASF1), como también los informes que 13 Unidad de Auditoria Interna y el Oficial de
Cumplimiento hubiera emitido durante esa gestion conforme la normaliva vigente

¢} Hemos examinado la Memoria Anual referente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2017

d) Verificamos la Constitucidn de las Fianzas para el ejercicio del cargo de los Directores.

Con respecto a las fareas descritas previamente, hemos oblenido los datos y explicaciones
necesarias que consideramos son adecuadas y satisfactorias, no existiendo por lo tanto,
observaciones que formular.

Los Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia General de Ia Entidad de Deposito
de Valores de Bolivia 8.A. Dichos estados financieros asi coma los infarmes de auditoria han sido
presentados al Directorio de la EDV en forma previa a nuestra revision. Nuestra responsabilidad
es emitir un informe sobre dichos Estados Financieros basado en nuestra revision.

Hemos revisado el Balance General de |a Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A, al 31
de diciembre de 2017 y los correspondienles Estados de Resultados, de Cambios en el
Patrimonio y Flujo de Efectivo, por &l ejercicio economico terminado en esa fecha, asi como las
notas 1 a 18 que se acompanan. Tomamos conocimiento del dictamen de la firma Emsl & Young
de 16 de marzo de 2018, el cual, presenta una opinian sin salvedades emilida por los Auditores
Externos, quienes examinaron los mencionados Estados Financieros de acuerdo con la
normativa para la realizacion de Auditorias Externas emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) y con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Balivia,
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4. En nuestra opinion, los Estados Financieros de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
al 31 de diciembre de 2017, reflejan razonablemente en lodo aspeclo significativo la situacidn
patrimonial y financiera de la Sociedad, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio, los flujos de efectivo y |a informacion que se revela en las notas que les acompanan,

5. Sobre la base de las tareas descritas anteriormente y nuestra revision realizada durante el
ejercicio de nuestras funciones como Comisién Fiscalizadora, recomendamos a la Junta General
de Accionistas, aprobar la Memoria Anual y los Eslados Financieros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2017.

Luis Mendizabal Catacora
Sindico

N
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Direclures y Accionistas de
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.

Opinidn

Hemos auditado los eslados financieros de ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A. (la
Sarciedad), que incluyen el Balance General al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, el estado
de camblos en el patrimonio v el estado de flujo de efective por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros gque incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significalivos, la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017, los
resultados de sus operaciones y los flujos de fondos por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con
las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASF1) para entidades
intermediarias del mercado de valores en Bolivia.

Fundamento de la opinidn

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia v nuestra revisidn ha incluido también la aplicacion de los procedimienlos requeridos por las
“instrucciones para la realizacion de auditorias externas gestion 2017" establecido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del mercado de valores en Bolivia.
Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este informe. Somos
independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de élica de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que 13 evidencia de auditoria que hemos ohtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis - Bases de conlabilidad

Liamameos la atenclén sobre la Mota 2 a los estados financieros. en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados con el propdsite especlfico de cumplir con las
disposiciones reglamentarias de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser aproplados para otra finalidad. Nuestra apinidn no esta madificada en
relacidn con este aspecto,

Responsabilidades de la Gerencia y la Direccién en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sisltema
Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del mercado de valores en Bolivia, asi como del control
interno gue la Gerencia y la Direccidn consideran necesario para permitir 1a preparacion de estados
tinancieras que estén libres de equivacaciones materiales, ya sea dehida a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en marcha, revelandn, sequn corresponda, aspectos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si
la administracidn tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Direccion de la Sociedad, es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacion
financiera,

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieras en su conjunto
estdn libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidn, Sequridad raronable 85 un alto grado de sequridad pera no es una garantia
de que una auditeria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia vaya a detectar en tados los casos una equivocacidn material cuando exista. Las equivocaciones
pueden deberse a fraude o error y 5¢ consideran materiales si. individualmente o de forma agregada,
pueden influenciar las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los eslados
financieros.

Coma parte de una auditaria realizada de conformidad con Narmas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo prefesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude v error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una cquivocacidon material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
elusidn del control interno,

+« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcidén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eticacia del control interna.,

& Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabllidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

& Concluimps sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principlo contable de empresa
en marcha y, hasandonos en la evidencia de auditaria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
Incertidumbre material relacionada con hechos © con condiciones que pucden gencrar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha, Si
concluimaos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondienle informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. MWuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian ocasionar que la entidad deje de ser
considerada una empresa en marcha.
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= Evaluamos la presentacidn, 13 estructura y el contenido de los estados financieras, incluyendo las
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera gue se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamas a la Direccitn entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi coma los
nallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

La Paz, 16 de marzo de 2018

ERMNST & YOUNG LTDA
Firma Miembro de Ernst & Young Global
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA B.A,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017 Y 201%

Wotas 2017 2016
O3 Bs

ACTIVG
ACTIVO CORRIENTE
Risponibidadas 3. bk & a) 5.144.545 s413.012
Invarsiancs bursatiles en valores ¢ nstrumentos reprecentalihos di deuda 3.6}, 5.b) 18075475 WL ETA
Inversiones en operaciones de reporio Ady5 c) - 3856 B2
Inversiones bursitites en valores representatives de dereche pabrmonial Yk Sodi 5.156.501 6.236.301
Dacumentds y ouentas pendmnes 08 oot 3n6.e 1,506.373 5125579
M pUESLOS POT recuperar 3ghsn 1.714.028 1 560 480
Gaslos pagados por anficipado 3. ki Sl 1.0€3.028 EB3.714
Toisl actho corments 33566040 31 208.350
ACTIVO MO CORRIENTE
Activa fijo 3.6 5 h 15.423.338 12,207 671
Aetive intangible 30,50 6.523.208 8626039
Otrog actwos, nets I ELS0 B4T 402 511 261
Iolal activg no COMGRke 22593848 - LLE T
TOTAL ALTIVO G663 pRE 52,553 301
FASIVG
PAEIVD CORRIENTE
Oy s por financ 0 @ como plazo 5, k) = 3981 793
Documenlos y cuentas oo pagar a corto plaza L] 1.874 753 BTG 161
Impuasios par pogar 5 mh 4.162.932 J4T9.TY
Proveiones 5 nj 1842611 1827634
Ingresos diferdos 308 0) 280 M0 154 GO0
Total pasivo comiante 50208 a—— b
PASNMO NO CORRIENTE
Oirog pAEAVES B largo plazo e — =3 = -
Tiakad pasives mo corrisnle - -
TOTAL PASIVD & 044208 10 356317
PATRIMONIO 3ol
Capial social 5p) 21.063.400 21.063.400
Reservas obligatonas 5 nj 128179 128178
Resorva logal S.ri 3021 890 2516.89%
Fesensas voluniaras 8 8) 7.964.455 5444493
Resultados acumulados 16.375 858 13047 073
Total del patrimonio ag.053. 782 42,794,044
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMIO 6,152,088 52563341
CUENTAS DE CROEN
Valores emilidos no colooados 5] 2.586.133.800 LESATIZ00
Anotacionas en cuenta de terceros (deudoses - acreedores) B 143.505041 229 129450 976,443
Valores da terceros an custodia o registro |dewdores - acreedares) B 500 904 893 481838173
Fendo de garantia de liquidacion en administracidn (deudaras - acreadanaa) 7 1905421 1,650,048

TOTAL CUENTAE DE ORDEN 146.664.075.344 131634737 802

CUENTAS DE REGISTRO
Repistra y custodia de la entidad (davdorss y acreedoves)
TOTAL CUENTAS DE REGISTRO

128 4TA.795 A1.968 B0
125.478.785 21,968 84D

Las nolas 1.0 18 que ¢ acomponian forman pare inMegrante e e

Javier Palza Prudencin
Presidente de Direclorio

Carla Marin Cuba
Gerente de Administracién
¥ Finanzas

ied)

I/ s 3
wvan Arce Bravo Ignacili Arce Jofr |Luis MendiZaoahGatacora
nervisor de Contabilidad e Sindico Sindica
IMpuestos - J
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ENTIDAD DE DEROSITO DE VALORES DE BOLIVIA S A,

ESTADD Uk RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE QICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018

Holas 2017 2016
Bs [2F]
Ingrasos cperacionakes 3.0L510 32 087 508 0 7O 840
Gastos operacionaies 3.p) 5.1 [26.489) (24.513)
Margen opsaativia J2.961.019 H774.027
INQrasoe nmancieroe 3gL5u 574 821 535258
Gasios fnanciers 3.0k 5 u) (342 652) (1538314
Margan financinm 232 16% 371 428
Margen oparalnag y Angnoang 33183188 30145754
Cargos por incobrabiidad : :
Margen de incobrabiidad = =
Resuliadn despaes de noeobeables 33193188 30145755
Gaelos de adminsiracion ) 6 v) (20.053.366) _ (18.328.711)
Resultade operacional 13130.822 1M.BT.044
In@resas no operaciongles Sowl 1.074.462 BEWT
Gaslos ng oparacionales b. W) (B39.547) (7B.113)
Margen no operacanal 134 915 257217
Resultado antes de dierencia de cambio y mantaniiend o de walor 15204737 17 074 281
ADONOE POr dileroncia do CamMBIo ¥ MANLERIMENo 4 valer 3.3 16,664 23,959
Camos por dferencia de cambio y mantenimiento de valor 3.a) {24.004) (.05
Festuitade antes oo MpUaslos 13286297 12088126
Ieripumste sobwe bis oliidades de s smoresas 3w 12625167 (1.868 316
RESULTARD NETO DEL CJERCICIO - GANANCIA d.s) 10.641.430 10.055.010

Las notas 1 a 18 gue se acompahan fooman pane ntegrante de eslos estados inancikems

Javier Palza Prudencia
Presidente de Directorio

Carla Marin Cuba
Garente de Administracion
y Finanzas
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
FOR LOS EJFRCICIOR TERMINADOS
EL 31 DE DICICMDRE DC 2017 ¥ 2016

Saldos al 1* de enevo del 2018

CONSHIIEN B0 resena logal

Constiluciin de reserva volusiana on jusda Ordinasia do Accionislas da 25 de
abeil de 2016

Disiribmacicin e i ey

Liilidad nota del sjerocia - Ganancis

Sakita al 3 de dicspmbre dol 7096

Conbiluzidn de rederva legal

Conziitucitn de reser veluntaria en Junia de Ovdinaria de Accicnisias de 74
an sor oe 2017

Dratribuaciin de uiidodes

Remsudiaco neto gl sfercicns - Ganancia

SHMI0E 31 40 A Seciewibrg ol ANE

Capinal Social Ajudts glabal dol jutle par inflacior juste por mbiacier  Hesona Hesarva Rosultados Total
patrimenia e capifal de reservas legal widuaria acumulades
palmAnles
{Hata & p) [Mata 5. ] ({Hota & a} {Hota 5. a) (Mota 5. v} (Hota 5. 31
Bs Rs Rs [ Bs B e
21083400 - = 128974 1 S ROT A 187 325 RELLER ) J AT b
= 563,262 1563.292)
- . - 2253 168 {2 253.168) -
L S {TRTT M2 {TEFT T
- - - - . 10 085 310 40,055,810
21,063,400 - - 178174 FET ] 5404 483 13041072 FERT=T"T]
50493 - (504 581
» 2019 967 [Farliier]
4. T8 A8 {4.781.382)
e et - - . - AR 1) T LR
71063100 [FEXEE] EIFEED 7 463 A5k 16 376 4 45060 T8I

Las NOE 13 18 qui $0 BCOMPanan Mmman pams inbegrania de echas eslados bnancieres,

" Carla Marin Cuba K
Gerenie de Administracion
y Finanzas
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uparvieor de Contabilidad
& lmpuesilos

el fija vier Palzs Prudencio
Gerenie General Presidente de Directario




100

Memoria Institucional 2017

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALUHES DE BOLIVIA 5.0,

ESTADO DE FLULO DF EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 204G

FLLLICY DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultade neto del ejercicio - Canancia
Corges (abonos) a resulados que ne Significan movimems de efestive:
Cargos por incobrabies
Depreciaciones aciivos fijos e intangibles
Proviskn o provisiones para beneficios sociaks
Provisiones para impuesios
Fandos obtenides en of resultado neto del epercicio

Variacion neta de otros aCtivos y pasivos
Dapcurmentos y cusnlas pendsentes die coabro
Impuestos por recuparar
Gastos pagados por anticipade
Imguestos por pagar ¢ ingrosos diferidos
Documenios y cuenias por pagar a cono plazo
Documanos y culnlas por pagar 3 largo pazo
Provigiones

Efeciivo nelo generado a aclividades de operacidn

FLLO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

[Incremenia] Disminudion nolo an:
INVErgoneE DUrEALiiBE an vakres @ insirumentds repreganiativos da deuda
Inversiones bursdtlios en valores representatlivos de derecno parimonkal
Inversiones en opersciones de repono

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Listribucedn de utiidades
Efactivo neto apicado a actividades de financiameenlo

FLUO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Dt activos
Aclive Tigr & intangibve

Efectivo neto aplicado a aclividades da inversidn

Incremento neto de efective del ejersicio
Dispanitddades ol iNicio ool ¢jorgicio
Digponiidades al clarra dol gjarcicio

Lae nodae 1 a 18 que S0 ACOMpPanan fonman pan:s i

Carla Marin Cuba
erente de Administracion

Isalel Pantoja Barrod
erente General

y Finanzas
Ivan Arce Bravo Ignacia Arce Jalré
Supervisor de Contabilidad e Sindico
Impuestos

4

2007 208

Bis Bs
10,641 130 10.0498.870
4 310.608 3672 674
1218 705 1126, TAD
2.626.167 1.980.316
18.THEEI0 _ 17.3R580
(515.627) 328128
- 92.941)
{1.379.312) 3893
11.916.654) (2.2865.247)
ouL.5u2 (B9 108)
- j1a.941)
{1.202.628) (1,081 .989)
14 77T G481 13,291 375
(B.TT2.801) ({#1e.515)
1.080.710 1.726.195
3 986 620 |5 96 620)
(3.705.471) (5,138 540)
[4.781,392) (7.877.712)
(4.781.352) [F5I7.712)
[136.142) 410,820

(5 423.443) A6 215

{5.558 5A5) (2 405 3B6)
731.533 1631.663)
4.413.12 5044675
5,141,545 4.414.012

Javier Palza Prudencio
Presidents de Directorio

~ Sindica

Luis Mendizabal Catacora

~
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

1. NATURALEZA ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

De conformidad al articule N° 42, Capitulo |, Titulo V de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, se
crean las entidades de depdsito de valores, en adelante “Entidades de Deposito”, debiendo conslituirse
como sociedades anonimas de objeto exclusivo.

La Entidad de Depdosito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) fue conslituida mediante Escritura Publica de
Constitucion de Sociedad Andnima por acto dnico de accionistas N* 800/2002 de techa 26 de marza
de 2002, can una duracion indefinida suscrita por la Bolsa Boliviana de Valares S A. (BBY), el Banco
de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP), la Corporacién Andina de Fomenia (CAF) y CAVALIICLY S.A.;
con domicilio legal en la ciudad de La Paz. Actualmente, la Carporacion Andina de Fomenta (CAF) ya
no es acclonista de la EDV.

Mediante Resolucion Administrativa SPVYS-IV-N” 451 de 24 de mayo de 2002, emitida por la Auloridad
de Supervision del Sistema Financiero, se autoriza el funcionamiento y la inscripeidn en el Registro del
Mercado de Valores de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. bajo el registro SPVS-1V-
EDV-EDB-001/2002.

Mediante Resolucion Adminislrativa SPVS-1V-N 472/2004 de fecha 3 de septiembre de 2004, de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiera, s& emite el Texlo Ordenado del Reglamenlo de
Entidades de Depdsito de Valores y Compensacian y Liquidacion de Valores

Mediante Resolucion ASFI N° 863/2013 de fecha 31 de diciembre de 2013 emitida por la Autaridad de
Supervision del Sistema Financiera - ASFI, se aprueba y pone en vigencia |a Recopilacion de Normas
para el Mercadao de Valores (RNMV), el cual inclitye en el Libro 67, Titulo | el Reglamento de Entidades
de Deposito de Valores, Compensacion y Liquidacion de Valores. Asimismo, aprueba y pone en
vigencia el Reglamento de Difusion y Actualizacion de Normativa para el Mercado de Valores,

El objeto de la EDV, de acuerdo a sus estatutos y en conformidad con la Ley N* 1834 del Mercado de
Valores. es realizar la actividad de otorgar servicios de depdsito de valores de propiedad de los
deposilanies y de todos aguellos titulares de valores que a traves de éstos lo soliciten, entendiéndose
como lales a lus titulos valores normados por el Codigo de Comercio, los valores emilidos por el Estado
Boliviano y sus enlidades y aguellos inslrumenlos de lransaccion en el mercadu de valores; asi como
&/ registro, guarda, custedia y adminislracion de los valores que hayan sido depusilados para el fin
correspondiente y garantizar la sequridad de los mismos, Efectuar cobro de amortizaciones, dividendos,
intereses y otros derechos patrimoniales de los valores constituidos en depdsito, previa aulorizacion
del depositante, el que a su vez contara con instrucciones afirmativas de sus clientes. Previo mandalo
expreso de los depositantes, asistir en su representacion y/o ejercer derecho de voto en Junlas
Generales de Accionistas, Asambleas de Socios, Asambleas de Tenedores de Bonos o cualquier olrp
tipo de actividad similar de empresas y entidades publicas vfo privadas. Efectuar la compensacion vy
liquidacion de las operaciones realizadas con valores en el mercado de valores. Llevar registros e
inscripciones conforme a Ley con relacion a los valores entregados en depdsito v a los representados
por anotaciones en cuenta. Prestar servicios conexos a su objeto social y derivados del mismo a
emisores de valores de oferta publica, respecto a los valores por ellos emitidos o a los demas usuarios
de la"EDV". Realizar olras aclividades adicionales y conexas a su objeto social, las que en forma previa
y expresa sean aulorizadas por la Auloridad de Supervision del Sistema Financiero. Cumplir con las
demas aclividades eslablecidas pur la Ley del Mercado de Valores, sus reglamenlos y demas
disposiciones conexas.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en bolivianos)
1. NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Para el cumplimienio de su objeto, la EDV podrd efectuar la financiacién, aporte de capitales,
constitucion de sociedades, concentracion de operaciones, compra, venta y negociacion de toda clase
de bienes musbles g inmuebles, furmacion de suciedades subsidiarias, elecluar cualguier comunidad
de intereses con olras sociedades, personas lisicas v empresas en general y, en general, realizar actos
civiles y comerciales de todo lipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos exigidos por las normas legales en vigencia, la EDV
podra subcontratar servicios de otras personas juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin

gue ello implique la cesion o desplazamiento de las ohligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley, o adquiridas por la suscripcion de contratos de servicios con los depositantes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el domicilio legal de la EDV se encuenira en la Av. 20 de octubre,
esquina Campuos, N° 2265, Edificio Turre Azul, Piso N° 12 de |a zona de Sopocachi de |a cludad de La
Paz,

La EDV al 31 de diciembre de 2017 y 2016 cuenta con 56 y 53 empleados, respectivamente.

La EDV no cuenta con sucursales y/o agencias al 31 de diciembre de 2017 v 2016,

2. BASES DE PREPARACGION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

a) Normas de contabilidad

Lus estados financieros han sidv preparados de acuerdo con normas contables vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, emilidas por la Direcrion de Supervision de Valores, que farma parte de la
Auloridad de Supervision del Sistemna Financiero (ASF1). Estas normas, son coincidentes en lodos los
aspectos significalivos con las Normas de Conlabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, exceplo
por el reconocimiento de los efectos de la inflacion que se describe en la Nota 2.e siguiente. En las
?ituat'mnes no previstas por las normas locales se aplican las Normas Internacionales de Informacion
“INANcIera

b) Uso de estimaciones

La preparacion de los esladoes financieros de acuerdo con las normas contables mencinnadas en el
inclso a) de esta seccidn, requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacion de saldos de aclivos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacian de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los eslados financieros. Los resultados reales podrian ser diferentes de las
eslimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimienta
del marco contable y normalivo vigenle.

c)  Presentacién de los estados financieros comparativos

Lus presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de |a Direccion de Supervision de Valores que forma parte
de la Autoridad de Supervision del Sislema Financiero (ASF1)

d) Ejercicio economico

De acuerdo con el articulo N° 39 del Decreto Supremao N° 24051 de fecha 29 de junio de 1995, la fecha
de cierre de gestion para este tipo de cmpresas es el 31 de diciembre de cada ano.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparades de acuerde con normas contables vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, emitidas por la Direccion de Supervision de Valores, que forma parte de |a
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (A5SFI1). Estas normas son Una base de contabilidad
aceptable, diferente de las Normas de Contabilidad Generaimente Acepladas en Bolivia en lo siguiente:

La Resolucidn N* CTNAC 01/2008 de fecha 11 de enero de 2008, emitida por el Consejo Técnico
Macional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos Autorizados de
Bolivia, gue resueglve |z reposicion del ajuste por inflacion de partidas no monetarias a partir del 1° de
enero de 2008 ulilizando come indice de aclualizacion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) mientras no se cuente con indice general de precios oficial y de emision diaria. La Resolucion
Administrativa SPVY3-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, establece suspender a partir del 17 de enero de 2009, la
reaxpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién a
la Unidad de Fomento de Vivienda.

PRINCIPIOS Y PRAGTICAS CONTABLES

Los principales criterios de valuacion utilizadas por la Sociedad son los siguientes:
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se valian
y reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, Las
diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del gjercicin, &n
las cuentas "Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor”.

La cotizacion oficial de compra del ddlar esladounidense al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de
Bs6,86 por USD1, por lo cual su reexpresion monelaria no liene efeclo en los resullados de cada
perioda,

Disponibilidades

Las disponibilidades se vallan a su valor nominal, al 31 de dicembre de 2017 y 2016 no exislen
restricciones para su uso,

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representalivos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estdn valuadas y se regisiran de la
siguiente farma:

Las inversiones se vallan de acuerdo con lo eslablecido en el Libra 8°, Titulo |, Capitula |
Metodologia de Valoracion del anexo a la Recopllacidn de Mormas para el Mercado de Valores
segun lo siguiente:
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ENTIDAD DE DEPQSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en bolivianos)

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (Cont.)

En el caso de valores de renta fija, cuando se adguiere cualguier valor en mercados primarios o
secundarios, y hasta gue no se registren otras lransacciones con valgres similares en los mercados
bursatiles y ofros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el "Histdrico de Hechos
de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucidn Administrativa
mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimianta relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho
Valar.

La informacidn de la Tasa de Rendimignio relevanie, de acuerdo con los criterios de la metodologla
de valoracion, debe ser comunicada diariamente peor las bolsas de valores aulorizadas en Bolivia a
las enlidades supervisadas por fa Auloridad de Supervision del Sisterna Financiero involucradas en
lus prucesos de valoracion, luego de la ulfima rueda de Bolsa, anles de finalizar vl dia ue acuerdo
con lo que defermine la Autoridad de Supervision del Sislema Financiero.

En el evento qlie en un dia delerminade no se lranse ningin Valor de un mismo Cddigo de
Valoracion, o las lransacciones realizadas no superen el monlo minimo de negociacion necesario,
el precio del dia de estos Valores se delermina ulilizando como Tasa de Rendimiento relevante la
taza vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercada’

Cuando no existen Tasas de Rendimienta refevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para
un determinado Gadigo de Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la dftima
Tasa de Rendimianta vigente para al Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante

Las letras y bonos del Tesaro General de |a Nacion, son valuadns en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de |a ditima subasta del Banco Central de Bolivia en caso de no existir tasas
de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

Inversiones en operaciones de reporto

Las vperacivnes de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto mas los
correspondientes premios devengados Adicionalmente en las cuentas “Documentos y cuentas
pendientes de cobro” y "Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra par el misma
impaorte el derecho sobre los valores adquiridos en reporto v la obligacion de devolucion de Ins valores
adguiridos en reporto, respectivamente.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se registran de la siguiente forma:
Inversiones en fondos de inversion

Estas inversiones esian valuadas 2 su valor nele de realizacion, en funcian al valor de la cuota de
dichos fondos de inversion al cierre de cada sjercicio.

Documentos v cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a lerceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a |a fecha de cierre.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont,)

Documentos y cuentas pendientes de cobro (Cont.)

La prevision para incobrabiidad se calcula aplicando un porcentaje de previsidn en funcién de la
antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo Porcentaje de
transcurrido prevision
290 dias 25%
160 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se ha constituido ninguna prevision para incobrabilidad debido a
gue la Sociedad no tlene saldos de cuentas por cobrar con antigiiedad suficiente que requieran
previsionarse.

Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, registra el crédito fiscal actualizado a la fecha de cierre, y la porcion
del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) que |3 Sociedad estima recuperar medianie la
compensacion con el Impuesto a las Transacciones.

Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gaslos pagadus por anlicipado representan principalmente el
page de polizas de seguro y olros gaslos por liquidar, registrados por el saldo de pago anticipado a la
fecha de cierre.

Activo fijo

Los activos fijos existentes estan valuados a su coslo de adquisicion, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, que es calculada por el métedo de linea recla aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores del active fijo al final de la vida Ulil eslimada y gue se describen a
continuacion:

Descripcion Vida util
Edificios 40 anos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 4 afns
Equipus & instalaciones 8 afos
Vehiculos 5 anos

Los gastes de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Otil de
los bienes son cargados a los resultados del gjerciciv en que sa incurren.

Las obras en construccion estan constituidas por bienes de capilal, prestacion de servicius, mano de
obra, materiales y suministros incurridos, conceptos que forman parte del coslo hasla la culminacion
de la etapa de construccion de estas obras.

El valor de los activos fijos, consideradas en su conjunto, no supera su valor de mercadn,

105



Memoria Institucional 2017

106

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresacdas en bolivianos)

3. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont,)
i} Activo intangible

El valor de los programas y licencias de compultacion, se encueniran valuados a su valor de adquisicion
al cierre del ejercicio, menos la correspondiente depreciacion acumulada, que es calculada por el
método de linea recta aplicando una tasa anual suficiente para extinguir los valores del activo al final
de la vida Util estimada y que se describe a continuacion:

~ Descripcion Vida util
Licencias de computacion 4 anos

k)  Otros actives, nelo

Los bienes diversos se componen de ohras de arte, reqistradas a su costo de adquisicién a |a fecha de
cierre.

)] Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos correspunden a lus pagos anticipados anuales realizados por nuestros clientes
que corrasponden al periodo abril 2017 a marzo 2018 y abril 2016 a marzo 2017 para los servicios de
Aperlura y Mantenimiento de Cuenla Malriz y Aperlura y Mantenimiento de Cuenta Emisor segun lo
establecido por el Tarifario Oficial vigenle de la Enlidad.

m) Provisién para indemnizaciones al personal

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Saciedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo con el personal al clerre de cada ejercicio por indemnizacionas por liempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afio irabajado.

En fecha 1" de mayo de 2009, el Gobierno de Bolivia ha emitido el Decreto Supremo N° 110, en el cual
se garantiza el pago de la indemnizacion por liempu de servicio de |as trabajadoras y trabajadores,
lwegao de haber cumplide mas de novenla (80) dias de lrabajo continuo, producido el retiro intempestivo
de que fueran objeto o presentada su renuncia volunlaria, loda vez gue el pago de la indemnizacion
por tiempo de servicios constituye un derecho adguirido.

En fecha 26 de mayo de 2010, el Gobierno de Bolivia ha emilide el Decrelo Suprema N° 522, que tiene
por objeto establecer el procedimiento para el pago obligaterio del quinquenio en el sector privado a
simple requerimiento de la trabajadaora o el Irabajador que haya eumplido cinco (5) anos de trabajo de
manera cantinua.

n)  Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, el patrimonic de la Sociedad se regisira a valores hisléricos, es
decir que no fue aclualizado por inflacién a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la
Resolucion Administrativa SPVS-15-N" 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2000, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

o) Ingresos operacionales

Lus ingresus operacionales corresponden a las comisiones por sérvicios prestados a terceros, fales
como gl registro de valores en el sistema de anotacién en cuenta, la guarda y custodia de litulns valores
fisicos y olros; los cuales son contabilizados por el método del devengado, sohre las operaciones
vigentes.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en bolivianas)

FRINCIPIOS Y ER&I CTICAS CONTABLES (Cont.)

Gastos operacionales

Los gaslos vperacionales son conlabilizadoes por el mélodo del devengado,
Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursaties (rendimientos y premios) son
contahilizadas por & métodn del devengado sabre las operaciones vigentes,

Gastos de administracion

Los gastos de administracion incluyen los gastes incurridos en el funcienamiento de la Sociedad y se
registran por el método del devengado.

Resultado neto del ejercicio

Lz Sociedad determina los resulladus del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion
Administrativa SPVS3-1S-N" 087/2009 de lecha 25 de febrero de 2000, emilida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiere, la cual determina yue los rubros no monelarios se regisiren a
valores histdricos, es decir que no fueron aclualizados por inflacidn a partir del 17 de enero de 2009,

Operaciones con empresas relacionadas

Durante el ejercicio econdomico comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
la Sociedad mantuvo operaciones activas y pasivas con empresas relacionadas que han generado
ingresos y egresos bajo condiciones similares a las existentes en el mercado.

Por otra parte, |1a Sociedad realizé operaciones con una empresa relacionada, que ha generado un
activo fijo, bajo condiciones similares a las existentes en el mercado.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

La Socledad, en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeta al
regimen tributario establecido en la Ley N° 843 (Texto Ordenado en 2005) v los Decretos Supremos N°
24051 y 29387 de 29 de junio de 1995 y 19 de diciembre de 2007, La tasa del impuesto es de 25%
sobre la utilidad tributaria determinada para cada ejercicio y es liquidado y pagado en ejercicios anuales
y ademds es considerado coma pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) hasta la
presentacidn de la liguidacion del IUE correspondiante al gjercicia siguiente.

En caso de existir quebranto impositivo la Ley N° 169 del @ de septiembre de 2011, estipula que las
perdidas tributarias generadas a partir de la gestion 2011 seran gompensadas solamente duranie las
tres siquientes gestiones sin aclualizacidn alguna.

Anotaciones en cuenta de terceros y valores de terceros en custodia

Los valores en custodia por cuenta de terceros, que estén representados fisicamenle o medianle
anataciones en cuenla, se encuentran valuados a valor nominal,

107



108

Memoria Institucional 2017

a)

b)

c)

d)

ENTIDAD DE DEPQOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

CAMBIOS DE POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no ha realizado cambios significatives en politicas contables

con relacion al 31 de diciembre de 2016,

DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES

La composicién de los rubros mas importantes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Disponibilidades

2017 2016
______-Bs =g Bs
Cuenlas corrientes en bancos del pais en moneda nacional 4.602 585 4.398.178
Cuenlas corrientes en bancas del pais en moneda extranjera 541.960 14.834
Totales i 5.144 645 4.413.012
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
2017 2016
As Bs
Certificados de depdsito a plazo fijo en moneda nacional 18.075.475 0.302.674
Totales 18.075.475 9.302.674
Inversiones en operaciones de reporto
2017 2016
Bs Bs
Walvres adguiridos en reporto en moneda nacional 297507
Valores adquinidos en reporto en monada extranjera 1.006.186
Rendimientos devengados sobre valures en reporio = b.a2?
Totales 3.086.620
Inversiones bursatlles en valores representativos de dereche patrimonial
2017 2016
Bs Bs
Participacion en fondos de inversion abierlos en moneda
nacional:
Oportuno Fondo de Inversion 1.676 1.662
Credifondo en Bolivianos 12.043 11.841
Crecer Fondo de Inversion 898 HE2
Opcion Fondo de Inversion 39.805 39.008
Sublotales 54.422 53.393
Participacisn en fondos de inversion abiedos en moneda = e
exlranjera;
Cradifondo ranta fija 3.824.037 4.909.274
Prossimo 1,.277.132 1.273.634
Sublotales 5101.169 6.182.008
Tolales 5,155.501 6.236.301
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e)

g)

h)

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES (Cont.)

Documentos y cuentas pendientes de cobro

2017 2018
Hs Bs
Documentos y cuentas pendientes de cobro en moneda
nacianal:
Comisiones y servicios por cobrar a clienles y parlicipanles 1.492.100 1.125.677
Subtotales 1.492.100 1.125.677
Deocumentos y cuentas pendientes de cobro en moneda
extranjera:
Deudores por valores adquiridos en reporo - 3,981,293
Cuentas por cobrar al personal - 6,143
Otras cuentas pendientes de cobro moneda nacional 12.354 10.545
Otras cuentas pendientes de cobro moneda extranjera 1.921 1.921
Sublmtales 14 275 3,898 802
Totales 1.606.375 5.126.679
Impuestos por recuperar
207 2016
Bs Bs
Cradilo fiscal = IVA 186,037 B0.247
Anticipo Impuesto a las Transacciones (IT) 1.527.991 1.480.243
Totales 1.714.028 1.560.400
Gastos pagados por anticipado
2017 2016
Bs s
Seguros contratados 108.629 106.354
Compra de bienes y servicios 1.841.427 484,578
Suscripciones ACSDA 7.840 T.840
EDV cuenta emisor 5.130 4,944
Proyecto Inmobiliario - -
Tolales 1.963.026 583.714
Activo fijo
2017 2016
Valores Depreciacion Valores Valores
originales acurmulada netos netos
Bs Bs Bs Bs
Terrenos y edificios 3.433.883 (436.390) 2.897 494 3.083.341
Muebles vy enseres §09.199 (350.626) 168.673 188.133
Equipos e instalaciones 1.607.559 (587 .407) 1.020.152 461.419
Equipos de computacion 4,540 533 (2.875.709) 1.664 824 1.186.981
Vehiculos 333.036 {61.057) 271 978 1
Cbras en construcoion® 9.271.146 - 9.271.146 7238798
Bienes fuera de uso 473.431 (434.261) 39.170 47.908
Totales 20.168.787 {4.745.450) 15.4233.338 12,207 671
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

5. DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES (Gont.)

h)  Activo fijo (Cont.)

El cargo por depreciacion a los resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
asciende a Bs970.156 y Bs779.687, respectivamente.

*La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S A al 31 de diciembre de 2017, lleva adelante |a
construcclon de un edificlo conjuntamente con la Bolsa Boliviana de Valores S.A., siendo la
proporcionalidad de propiedad de 46% y 54%. respectivamente.

i) Activo intangible

207 2016
Hs Bs
Licencias de software 19.915.341 18.877.720
Depraciacion acumulada de programas y licencias de
compitacion (13.392.133) (10.051.881})
Tolales 6.523.208 §.626.039

El cargo por depreclacién a los resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
asciende a Bs3.340.453 y Bs3.142.0987, respectivamente.

i Otros activos, neto

2017 2014
Bs Bs
Bisnes diversos B86.605 86.605
Proyectos en desamollo - Pagos anlicipadus 560.797 424 656
Amortizacion acumulada proyectos en desarrollo - -
Otras partidas pendientes de imputacidn - .
Totales 647.402 511.261
k)  Obligaciones por financiamiento a corto plazo
2017 20186
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto en moneda nacional - 2.975.107
Obligaciones por operaciones de reporto en moneda
exlranjera o Ir— 1.006.186
Totales . 3.081.293
1) Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
2017 2016
Bs Bs
Documentos y cuentas por pagar en moneda nacional:
Prastaciones sociales por pagar 158.163 42,890
Cuentas pendientes de pago _ 1.693.708 813.387

Sublotales 1.851.869 856,277
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m)

n)

o)

p)

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LO3 EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2016

(Cifras expresadas en bolivianos)

DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES (Cent.)

Decumentos y cuentas por pagar a corto plaze (Cont.)

Documentos y cuantas por pagar en moneda extranjera.
Otras cuentas por pagar
Subtolales

Totales

Impuestos por pagar

Retenciones de impuestos a terceros
Impuestos por pagar con cargo a la entidad:
Débito fiscal IVA
Retancion de impuestos a la ulilidad de benaficlarios dal
exterior
Impuesto a las utilidades
Diehita fiscal IVA pandiente
Retenciones IUE-BE pendiente
Totales

Provislones

Primas
Provision para indemnizacion por antiguedad
Provision para auditoria externa de la geslion
Totales

Ingresos diferidos

Comisionas por aperiura y mantenimignlo de cuenlas emisor
cobradas por anticipado

Comisionas por apertura y mantenimiento de cuentas
matrices cobradas por anticipado

Totales

Capital social

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue definido en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 23 de abril de 2015, asciende a Bs40.000.000 dividida

19.884 19.884
19.884 19.884
1.871.753 876 161
2017 2018
A i .
12.458 13,648
290.834 257.320
44.582 2854
3.804.806 3.103.426
- A7.604
9.4562 14,877
4.162 132 3479720
207 2018
Bs : bs
524 963 459.170
1.205.552 1.253.826
114.096 114.538
1.844 B11 1.827 534
207 2016
ae SR
148.833 128,547
_ 1.8y 66.053
220.710 194.600

en 4.000.000 de acciones con un valor nominal de Bs10 cada una.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Sociedad esta conformado por Bs21.063.400,
correspondiente a 2.106.340 acciones de las cugles Bs2.793 466 corresponden a la capitalizacion de
resullados acumulados y Bs504.991 corresponden a la capitalizacion de Reservas Obligatorias Mo

Distribuibles,
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q)

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en holivianos)

DE PCION D A P
Capital social (Cont.)

El paquete accionario de la EDV al 31 de diciembre de 2017 y 2016, tiene la siguiente composicion:

Accianislas Aporles Fanicipation N* de
Bs % acciongs
Balsa Boliviana de Valores 5.A. H.836.080 41,95% BHR3E08
Bancow de Desarrulio Produclivo 3.A.M, 6.481.630 30,82% 649,163
CAVALIICLY S.A. 5.735.680 27,23% 571569
Totales __21.063.400 100.00% 2.106.340

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es de Bs22B1 y
Bs?0,03, respectivamente

Reservas obligatorias

En este rubro se registran los impories que han sido destinados a reservas en cumplimiento de
disposiciones estatutarias, de leyes u otras disposiciones especificas.

Ajuste global del patrimonio

Hasla el 31 de diciembre de 2007, se contabilizaban los ajustes por la actualizacion en moneda
constante de las cuentas del palrimonio de la Sociedad, en funcion a la variacion en la cotizacion del
dalar estadounidense con relacion al boliviang,

El importe de la cuenta no puede ser distribuido y solamente puede ser capitalizado o ulilizado para
absorber pérdidas acumuladas.

Ajuste por inflacion del capital y de reservas patrimoniales

Entre el 1° de enero y hasta el 31 de diciembre de 2008, se contabilizaban los ajustes por actualizacion
en moneda constante de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, en funcion a la variacién de la
unidad de fomento de vivienda con relacién al boliviano.

Los importes del “Ajuste por inflacion del capital” solo pueden ser capitalizados, y los importes del
“Ajuste por inflacion de reservas patrimoniales” solo puaden ser capitalizados o utilizados para absorber
pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el ajuste por inflacién de reservas patrimoniales asciende a
Bs128.179.

Reserva legal

Dw acuerdo con lo dispuesto por |a legislacion vigente, debe destinarae una suma na inferior al 5% de
las uliidades netas de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta completar una suma equivalente
al 50% del capilal pagado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la reserva legal alcanza a Bs3.021.890 y Bs2.516.899,
respectivamente.
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t)

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES {Cont.)

Reserva veluntaria

Conforme a lo dispuesto por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2017, se
resolvio el tratamiento de los resultados de la gestion 2016, respectivamente, deslinando un 20% de los
mismos para la constilucion de una Reserva especial voluntaria no distribuible para la Renovacién
Tecnoldgica de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la cuenia asciende a Bs7.464.454 y Bs5.444.402
respectivamente, correspondientes al 20% de la utilidad del ejercicio economico terminado al 31 de
diciembre de 2016, respectivamenle,

Ingresos y gastos operacionales

2017 2016
Bs Ba

Ingresos operacionales
Inscripcion y mantenimiento de valores de registro
anotaciones cn cuenta 27.081.311 24.368.664
Mantenimiento del registro de valores no colocados 90.833 53.862
Guarda y custodia de valores fisicos 243,832 217156
Aperiura y manienimianto de cuenta malnz 285 780 236891
Apertura y mantenimiento de cuenta emisor 568,137 4098 447
Registro de transferencias de valores por operacionos
extrabursétiles 102.153 68.631
Inscripcion de emisiones en ¢l sistema de registro
anolaciones en cuenta 2.053.380 2.078.805
Registro de solicitud cambia de titularidad 58.208 3
Emision de informacidn impresa al titular 70 46.724
Emision de infarmacién impresa al emisor 140812 105.468
Emision y entrega de cedificada de acredilacion 36,891 15.198
Reyistro de inscripcion o levantamiento de medidas
precautarias 1753239 8.065
Emision de cerlificacion vanas - 122
Cobrn de derechos econdmicos 302 685 293,624
Regisiro de lransferencia de valores anctados en cuenta 64.008 .
Ingresos par actividades de liquidacion de valores 1.558.460 1.807 038
Custedia fisica de valores de oferla privada 200,348 145.097
Ingresos por administracién del Fonda de Garantia 16,194 14,208
Totales 32 987 508 29.798.840

Gastos nperacionales
Gasios operacionales por registra de valores en anotaciones
en cuenta 26.489 24,513

Totales 26.480 24.513
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5.

u)

v}

w)

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en bolivianos)

DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES (Cont.)

Ingresos y gastos financieros

Ingresos financieros

Rendimiento por inversivnes bursatiles en valores de derecho

patnmaonial

Ganancia por valoracion de carlera de inversiones bursaliles

Otras ingrasos financieros
Totales

Gastos financieros

Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones bursatiles
Comisionas de Sociedades Administradoras de Fondos de

Inversion
Otros cargos financieros
Tolales

Gastos de administracion

Gastos de personal

Gaslus de comercializacion
Depreciacion y desvalonzacion de activo
Servivios contratados

Seguros

Comunicaciones y traslados
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos

Gastos notariales y judiciales
Alguileres

Energia eléctrica

Papeleria Gtiles y matenal de escntario
Suscripcivnes y afiliaciones

Gastos de representacion

Tasas de regulacion

Gastos no compensados para el IUE
Otros gaslos de administracian
Tolales

Ingresos y gastos no operacionales

Ingresns no operacionales
Ingresos extraordinanos

Ingresos de gesliones anleriores
Tolales

Gastos no operacionales
(Gastos exdraardinarios

Gastos de gestiones anterores
Totales

2017 2016
Bs Bs
107.689 227.566
467 132 297.693
&74.821 525.259
282.589 61,300
§3.711 B7.552
6.352 4.979
342.652 153.831
2017 2016
Bs Bs
10.011.998 9.036.260
8.270 31.961
4 310 608 3822675
1.464.686 1.098.297
600.852 591.529
415,829 481 446
620.884 a58 309
1.231.629 1.071 462
16.574 17.742
0276 72 651
157.703 139.342
d6 847 46.745
123.905 146.2565
5.397 619
465,648 402.036
321.857 134,316
179.403 178.U86
20.053.366 18,328,711
2017 2016
Bs Bs
BO? 458 12.497
272 004 A22 B35
1.074.462 335.332
623.617 -
315.930 78115
030.547 78.115




Memoria Institucional 2017

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO3 CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

6. CUENTAS DE ORDEN

2017 2016
Bs Bs

Valores emilidos no colocados
Emision de valores representativos de deracha patrimonial 2.586.133.800 1.691.173.300
Sublolales 2.586.133.800 1.691.173.300
Anotaciones en cuenta de lerceros
Valores de renta fija MN 108.804 253 085 99.317 626.890
Valores de renta fija ME 5.556.354 307 6.240.694 677
Valores de renta fija MV-DOL - 704.522 000
Valores de renta fija UFV 8.251.584.386 8.539.143.397
Valores de renta fija MY 4.734.632 2.591.019
\falores en operaciones de reporto MM 4.451.741.618 2.839.246,160
\falpres en operacipnes de reporto ME 211.958.456 150,758,085
Valores en operaciones de reporto UFY - 43,451,800
Valores de renta variable MN 9.973.891.340 8.324.416.590
Valares de renta variable ME (*) 1.624.699.293 1.864.799.283
Valores en garantia MN 4 169.991 936 1.113.432 509
Valores en garantia ME 265.601.490 260 330 362
Valores en garantia UFY 1.006.771 2.516.875
Valores on garantia MY 50.865 44.597
falores con otras restricciones MN 65.323.363 40.197.277
Valures con olras restricciones ME 23.849.687 16.104.812
Subtotales 143.505.041.2289 129,458.976.443
Valores de terceros en custodia o registro
Valores de renta fija en custodia MN 397.890.005 316.166.885
Valures de renta fija en custodia ME B.174.618 G.174.618
Valores de renta fija en custodia MV-DOL . -
Valores de renta variable en custodia M/N 186.930.270 158,508,670
Subtotal oH0 .59 894 431.938.173

{") Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye las acciones de |las empresas capitalizadas que forman
parte del Fondo de Capitalizacion Colectiva (FCC) por un tolal de USD85.212.069, que se registran a

valor de capitalizacion en dolares estadounidenses.

La valoration de las cuenlas de orden se realiza a valor nominal a partir de la puesta en produccion del
Sisterna SUNQU. La valuacion a precio de mercado al 31 de diciembre de 2017 se presenta a

continuacian.
Precio de Mercado Walor Mominal
Bs Bs

Anotaciones en cuenta de tercerns

Halivianns 137 6AT 426.650 128.855.3891.602
Délares Amencanos B8.425517.043 9125972 693
Euros 4.789.1149 4,185 496
Unidad de Foemento a la Vivienda 9.419.439,206 8,908.388.564
Totales 155.537.172.018  146,994.538.361
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

7. FONDO DE GARANTIA DE LIQUIDAGION EN ADMINISTRACION

De acuerda con el Reglamenta de Entidades de Depdsito de Valores y Compensacion y Liquidacion
de Valores emitido por la ex Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (actualmente Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero) y el Reglamento de Fondo de Garantia aprobade mediante
Resolucion Administrativa SPVS — IV — N? 521 de fecha 19 de mayo de 2008, se establece gue:

i) El Fondo de Garantia se conslituye con la finalidad de servir de mecanismo de proleccion para
los titulares contra el riesgo de incumplimiento en la liquidacion de las operaciones.

i) El Fondo de Garantia esta dirigido a cubrir especificamente las diferencias de precios que se
originen en la venta o adquisicidon de valores en operaciones al contado por incumplimientos en
el pago de efeclivo o enirega de valores y saldos por cubrir emergentes de la ejecucion forzosa
de nperaciones anomalas.

iiii) La administracion del Fondo de Garantia es responsabilidad de la Entidad de Depdsito de
Valores y estara sujeto a auditoria externa,

El Fonde de Garanlia debera llevar registros contables de forma independiente de la Entidad de

Deposile de Valores,
2017 2018
Bs Bs

Fondo de garantia de liguidacion en administracion
Disponible 148.352 348.250
Inversiones Bursatiles entidades nacionales 1 627.796 1.209 BET
Inversiones bursatiles a corto plazo 61.149 6,546
Cuantas por cobrar 20.835 1.683

1.H50.137 1,620,256
Gastos del periodo 47.209 29.790
Total cuentas deudoras de orden 1.405.421 1.650.046
Acreedoras por fondo de garantia de liquidacidn en
adminisiracion
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 14.615 15.966

14,615 15.966

Aportes de padicipantes
Cuotas pagadas 1.813.661 1.605.999

1.813.661 1.606.999
Ingresos del periodo 77.145 28.081
Total cuentas Acreedoras de orden 1.905.421 ~ 1.650.048

8. CUENTAS DE REGISTRO
2017 2016
Bs Bs

Registra y custadia de la entidad 126.478.795 81.968.840
Totales 126.478.795 81.968.840

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al registro de documentos de la Entidad, tales
como acciones no emitidas por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia 5 A. chequeras, conlralos,
polizas de seguro vigentes y el libre de registro de accionistas de la Entidad.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

OPERACGIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los saldos y resultados de las operaciones con partes vinculadas
son las siguientes:
2007 2016
Bs Bs

Ingresos
Ingrasos oparacionales

Banco de Desamollo Productiva S.A.M. f8.947 52.360
Total ingresos 75,947 52,360

2017 2018
Bs Bs

Egresos

Otros gastos operacionales

Bolsa Baliviana de Valores S.A. (i) 9.961 0.978
lotal egresos 9.5961 9.978

{iy Corresponde a la suscripcion anual por transmision electranica de Hechos de Mercado.

2017 2018
Bs Bs

Activo
Valor Obras en Construceian - Terreno (i) 7142 082 5.109.735
EDV Bolivia S.A. (ii} - 2.128.064 2.129.064
Total activos 9.271.148 7.238.799
Pasivo e
Ingresos diferidos
Banco de Desarrolle Productivo S.A.M. 5.130 4944
Total pasivos 5.130 4.944

(i) Corresponde a la compra de |la propiedad del 46% del terreno del Proyecto Inmobiliario BBV-
EDV neto de impuesto.

POSICION MONEDA EX
Posicion moneda extranjera — Dolares estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, expresados en bulivianos, incluyen el
equivalente de saldos en délares estadoumidenses que representan una posicion neta acliva de
USD1.027.504 equivalente a Bs7.048.678 y USD1.199.993 equivalente a Bs8.231.952 respectivamente,
seqlin se detalla a continuacion;

Clase y monio

= Manto en
de la moneda Cambio
extranjera vigente rnunega loGal
usD ?

Aclivns:

Disponible 79.003 6,86 541.960
Inversiongs en operaciones de reporto - 6,86 -
Val. Emitidos por empresas no financieras Nac, 201.712 6,86 1.383.744
Inversiones bursatiles en valores representativos

de derecho patrimonial 743.611 6,86 5.101.165
Documentos y cuentas pendientes de cobro 280 6,86 1.821

Posician activa 1.024.808 7.028.794
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

POSICION MONEDA EXTRANJERA {Cont.)
Posicion moneda extranjera — Dolares estadounidenses (Cont.)

Clase y monta

de la moneda Cambio M:”J_D E;':al
extranjera vigente g BB:
Uso

Pasivos;

Documentos y cuentas por pagar a corlo plazo 2.050 6,86 10.884
Pasicién pasiva 2 888 = 19.004
Pasicion neta - activa al 31.12.2017 1.027.504 7 048 678
Posicion neta — activa al 31.12.2016 ___1.199.993 6.86 8.231.952

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de USD1 por BsE,86.

CAMBIOS EN GULATORIO
Reglamento para la Gestion de Seguridad de la Informacién

Asimismo, en fecha 14 de uclubre de 2015 |a Autoridad de Supervision del Sistema Financicro (ASFI)
emilio la Resolucion ASFI/838/2015 que aprueba y pone en vigencia el REGLAMENTO PARA LA
GESTION DE SEGURIDAD DE LA INFORMACION, el cual consta de catorce (14) secciones.

En sus aspectos mas relevantes esle nuevo Reglamenio establece la elaboracion y presentacion de un
Plan de Accion vy un cronograma de adecuacion para el cumplimiento y adecuacion a las disposiciones de
dicho reglamento hasta el 30 de noviembre de 2016. Este cronograma fue presentado 2 la Autoridad de
Supervision del Sisterna Financiero dentro del plazo perentorio fijado por &l regulador hasta el 31 de
diciembre de 2015.

El *Reglamento para la Gestion de Seguridad de la Informacién’, se Incorpora en el Capitulo |, Titulo |
Requisitos de Seguridad, Libro 11° Regulacion de Riesgos, de la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores.

El 29 de naviembre de 2016, la ASFI madifica los plazos establecidas en los incisos a y b del Articulo Unico
de la Seccidn 14, para que los informes de auditoria interna sefalados en dichos incisos sean remitidas
desde la gestion 2017.

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no exislen reslricciones para la distribucion de utilidades, excepto
por lo establecido en las Nolas 5.5 — Reserva legal.

RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no ha reconocido montos que afecten en forma
significativa los resultados de ejercicios anteriores.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

14. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no ha incurride en gastes que no corresponden al giro
de nuesltra aclividad,

15. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no tiene contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

16. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no cuenta con bienes de disponibilidad restringida
17. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no tiene otras revelaciones significativas, mas alla de
las descritas contabhlemente.

18. HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido con posterioridad al 3 diciembre ge 2017 y hasta la fecha de emisitn de los
presentes estados financieros, hechos ¢ cir ten a los mismos.

g

: Carla Marin Cuba

Javier Palza Prudenci
Gerante de Administracion y Presidente de Directori
Finanzas

7 f A AL U

: =t i / =
Ivan Arce Bravo Ignaci6 Arce Jof Luis Mendizabal Cata_coj;_a___
Supervisor de Contabilidad Sindico - Sindico
e Impuestos
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Direclores y Accionislas de
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.4,

Opinidn

Hemas auditado los estades financieras adjuntos del Fondo de Garantia administrado por la ENTIDAD DE
DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (el Fondo), que incluyen el Balance General al 31 de diciembre
de 2017 y las correspondientes estados de resultados, estado de cambio en el patrimonio y estado de flujo
de efectivo por el eferciclo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieres gue se acompanan presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017, los
resultados de sus operaciones y 105 flujos de fondos por el gjercicio terminada en esa fecha, de acuerda con
las normas contables emitidas por la Auloridad de Superyision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades
intermediarias del mercado de valares en Bolivia.

Fundamento Je la opinion

Hemas lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y nuestra revision ha incluide también la aplicacién de los procedimientos requeridos por las
“instrucciones para |a realizacién de auditor(as externas gestidn 2017 establecido por la Autoridad de
Ssupervision del Sistema Financiero (ASF1) para entidades intermediarias del mercado de valores en Bolivia.
Muesira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacién con 1a auditoria de los estados financieros de este informe, Somos
Iindependientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicahles a nuestra
auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabllidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemaos obtenido
proporciona una base suficienle y adecuada para emitir nuestra opinidn.

Pdrrafo de énfasls - Bases de contabilidad

Liamamos la atencidn sobre la Nota 2 a los estados tinancieros, en la fue se describen las bases contables
ulilizadas, Los estados financiercs han sido preparados con el propdsito especifico de cumplir con las
disposiciones reglamentarias de |a Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia,
los estados financleros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no esta modificada en
relacion con este aspeclo.

Responsabilidades de la Gerencia y la Direccién en relacidn con los estados financieros

La Gerencla del Fondo es responsable de |3 preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las normas contables emilidas por la Autoridad de Superyisidn del Sistema
Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del mercado de valores en Bolivia, asf como del control
interno gue la Gerencia y la Direccidn consideran necesario para permitir la preparacién de estados
financieras gue estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Gerencla es responsable de evaluar 1a capacidad del Fondo
para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relaclonados con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, exceplo sila agministracion
tiene la inlencidn de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Direccion de ls Suciedad, es responsable de supervisar el procese de reporte de la informacidn
tinanciera.

Responsahilidades del auditor en relacian con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonablé de gue los estados findncierds en su conjunta
esban libres de equivocaciones maleriales, va sea debido a laude 0 ervor, y emibic un informe de audiloria
oue cantiena nuestra apinidn. Sequridad razonable es un alta grada de seguridad pera no es una garantia
de gue una auditoria realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Acepladas en
Bolivia vaya a detectar en todos Ios casas una equivacacidn material cuando exista. Las equivocaciones
pueden deperse a fraude o error y se consideran materiales sl, Individuaimente o de forma agregada.
pueden influenciar las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Acepiadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio protesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

» |denlificamas y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de audiloria para responder a
dichos rigsgos y abtenemos evidencia de auditoria suficlents y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién, El riesge de no detectar una equivocacion material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionagamente errdneas o la
elusidn del contral internao,

« Dbtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefia
procegimientos de auditoria que sean adecuadas en tuncion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacla del control interno.,

* Evaluamos |a idoneidad de las politicas conlables aplicadas v la razonabilidag de 135 estimaciones
cantables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

¢ Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
en marcha y, basandonos en |a evidencia de auditoria abtenida. concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como emprésa en marcha, Si
concluimos que existe una incerlidumbre malterial, se reguiere gue llamemaos |a atencidn en nuestro
informe de auditoria sabra la correspondiente informacian revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas. QuUC expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nueslro infurme de
duditoria. Sin embargo, hechos o condiciones tuluras podrian ocasionar que la entidad deje de sar
considerdda ung empresa en marcha.

= Etvaluamos la presentacion, la estructura y #l contenido de los estadas financieros, incluyendo las
revelacienes y si los estados financieros representan s transacciones y eventos subyacentes. de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.
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Comunicamos a |a Direccién entre atros asuntas, el alcance y la opoartunidad de 1a auditoria, asi como los

hallazgos significativos, incluyendo cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

La Paz, 16 de marro de 2018

ERNST & YOUNG LTDA
Firma Miembro de Ernst & Young Global

—_—

ic. Aud, Jger Iriarte J,

Socio
MAT. PROF. N® CAUB-9324
MAT. PROF. N® CAULP-3590
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADG POR LA
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

Nolas 2017 2016
Bs Bs

ACTIVO
ACZTIVO CORRIENTE
Dieponivilidades 4.bi6a 148.352 318.250
Inversiones bursatiles en velores e instrumentos representalives de deuda 4c8b 1.627 796 1.209.867
Invarsiones bursatiles an valores represantativas de derecho palrimanial 4.d; 6.c 61.148 G0.546
Documentas y cuentas pandientes de cobra 4o G.d 20.835 1.584
Tatal active corriente 1.858.132 1.620.257
TOTAL ACTIVO 1.858.132 1.6820.257
PASIVD
PASIVO GORRIENTE
Documentos y cuentas par pagar a corto plaza G - 1,351
Pravisiones af 14616 _ 1asi6
Total pasivo corrente 14,616 185 067
TOTAL PASIVG 14.616 15.967
PATRIMOMIO
Apartes recibidos 4f6g 1.813.660 1.605.999
Resullados acumulados . 6 {1.709)
Taotal del patrimeonio 1.84 1.604.200
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 1658132 1.ba0.as57

Las nolas 1 a 14 que se acomparian farman parle integrania de estas astados financieras.

Javier Palza Prudencio

Carla Marin Ciiba ‘
Presidente de Directorio

ente die Administracion y

Gdrente General

Finanzas
. e . .
A
= i
Ivan Arce Bravd” Ignacio Arce Jufré, Luis Mendizebal Gatacora

upervisor de Cortabilidad
e Impuestos

Sindico _Bindico
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

Nolas 2017 2016
Bs R=
Ingresos financieros 4. 6h 54.017 10.893
{-) Gaslos nanciems 4y S it ) I e
Margen eperative y financiero 45128 10.893
(-} Gastos de administracion 4h: 6l (33.307) {29,790}
Resuliado operacional 11.731 (18.897)
Ingresos no oparacicnales 6 18.128 17.188
Margen no aperacional 18.128 17.188
Resullado antes de diferencia de camibio y manienimiente de valer 29,859 11.709)
Cargos por diferencia de cambio y mantenimignto de valor {3} -
RESULTADOD NETO DEL EJERCICIO 29,856 (1.709)

Las notas 1 a 14 que se acompanan forman parte inlegrante de estos estados financieros.

S ——
Carla Marin Cuba
nte de Administracidn
Finanzas

Javeer Palza Prudencio
Presidente de Directorio

Gerente General

Ivan Arce Bravd
pervicor de Contabilidad
@ Impuestos

lgnacio Arce Jof]
Sindico

Luis Mendizabal Cajgcora
,Srn}dim ¢
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Clfras expresadas en bolivianos)

Apories recibldes Resuliados Total
{Nata 6.g) acumulados patrimona
By Bs Bs
Saldas al 1° de enero del 2016 1.404 545 {2.737) 1.401 808
Apore realizade por la Entidad de Dapdsito de Valores de Bolivia S.A. 12618 - 12,618
Capitalizacitn de resultados acumuladas {2.737) 2737 -
Aportes realizados por las Agencias de Bolsa por cperaciones diarias 191.573 - 191.573
Resultada neto del ejercicio - {1.709) {1.703)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1.605.999 {1.709) 1.604.200
Aporte realizado por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. 12.618 - 12.618
Capitalizacitn de resultados acumulados {1.708) 1709 -
Aportes realizados por |1as Agencias de Bolsa por operaciones diarias 186.752 - 186.752
Resullado nelo del gjercicio - 25.856 20.856
Saldos ul 31 de diciembre del 2017 1.813.660 29.856 1.843.518

Las notas 1 a 14 gue 3& acompafan forman parte integrante de es1os estados financieros.

Carla Mann Guba
Gerente de Administracidn
y Finanzas

Gofente Ganeral

Ivan Arce Brato
pervisor de Contabilidad
e Impuestos

Ignacio Mree Jofre
Sindico

Javier Palza Prudencio
Presidonte de Directorio

Luls Mendizabal Catacora
. Sindico

—
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 Y 2016
(Cifraz exprosadas on bollvianos)

FLLIJD DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuliade neio del ejarcicio
Fondaos ablenidos en la uliidad neta del ejercicio

Disminucion {Incremento) nelo de aclivos:
Decumentos y cuenlas pandientas de cobio

Incrementa neto de pasivos:
Documentos y provisiones por pagar

Fluje nete an actividades de operacion

FLUJOD DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Digminucidn (Incremento) en actividades de Inversién:
Inversionas bursdtiles en valores e instrumenios representalivos de deuda
Inversionas burséliles en valores representalivos de derecho patrimaonial
Fluje neto en actividades de intermediacidn

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de Agencias de Bolsa y la Entidad de Depdsito da Valores de Bolvia 5 A
Flujo neto en actividades de financiamientc

Incremento (Disminucion) de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibikdades al cierre del SjCroico

Las notas 1 8 14 gue se acompanan forman parte Integean dos financieras.

Carla Marin Cuba
Gerente de Administracién

Isabgl Pantoja Barroso
Gyrente General

¥ Finanzas
Ivan Arce Bravo Ignacie Arce Jofré
upervisor de Contabilidad Sindico

u limpuesios

2017 S8
Os Es
29858 (1.709)
29 856 (1.708)
(19.241) 1548
11.954} 170
9.264 2.008
{417.929) (1.200,867)
(U3} {1,925}
(418.532) {1.210.882)
208.970 2041481
208.370 204,194
(199.8098) (1.004,895)
348.280 1.352 845
148,352 48 250

Luig Mﬂr‘ldlgﬂ;ﬁﬂ
Sindico

Javier Palza Prudencio
Presidente de Directerio
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018
(Cifras expresadas en bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO DEL RESPONSABLE DEL FONDO DE GARANTIA

De conformidad al articulo N° 42, Capitulo |, Titulo V de la Ley N* 1834 del Mercado de Valores, se
crean las entidades de depésito de valores, en adelante "Entidades de Deposito”, las cuales deben
constituirse como sociedades andnimas de objeto exclusiva.

La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia 5.A. (EDV) fue constituida mediante Escritura Publica
de Constitucion de Sociedad Andnima por acta tnico de accionistas N* 300/2002 de fecha 26 de
marzo de 2002, con una duracion indefinida suscrita por la Bolsa Boliviana de Valores 5 A, (BBY)
el Banco de Desarrollo Productive S A M. (BDP), la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y CAVALI
ICLV S.A.; con domicilio legal en la ciudad de La Paz. Actualmente, la Corporacion Andina de
Fomento (CAF) ya no es accionista de la EDV.

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N* 451 de 24 de mayo de 2002, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se aulorizo el funcionamiento y la inscripcion en &l
Registro del Mercado de Valores de la Entidad de Depdsilo de Valores de Bolivia S A. bajo el registro
SPV3-IV-EDV-EDB-001/2002,

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N® 472/2004 de fecha 3 de septiembre de 2004, de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se emilio el Texto Ordenado del Reglamento de
Entidades de Deposilo de Valores y Compensacion y Liguidacion de Valores,

Mediante Resoluclon ASFI N* 863/2013 de fecha 31 de diciembre de 2013 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, se apruebha y pone en vigencia la Recopilacion de
MNormas para el Mercado de Valores (RNMV), el cual incluye en el Libro 67, Titulo | el Reglamento
de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacion y Liquidacion de Valores. Asimismo, aprobd y
puso en vigencia el Reglamento de Difusion vy Actualizacion de Mormativa para el Mercado de
Valores.

El objeto de la EDV, de acuerdo a sus estatutos y en conformidad con la Ley N° 1834 del Mercadu
de Valores, es realizar |la actividad de otorgar servicios de deposilu de valores de propiedad de los
deposilantes y de lodos aguellos lilulares de valores que a traves de éstos lo soliciten, entendiéndose
como tales a los tilulos valores normados por el Cadige de Comercio, los valores emitidns por el
Estado Baliviano y sus entidades y aquellos instrumentns de transaccion en el mercado de valores:
asi como &l registro, guarda, custodia y administracion de los valores que hayan sido depositados
para el fin correspondiente y garantizar la sequridad de los mismos. Efectuar cobro de
amortizaciones, dividendos, intereses y ofros derechos paltrimoniales de los valores conslituidos en
deposito, previa aulurizacion del depositante, el que a su vez contara con instrucciones afirmativas
de sus clienles. Previo mandalo expreso de los depositantes, asistir en su representacion yio ejercer
derecho de volo en Juntas Generales de Accionistas, Asambleas de Socios, Asambleas de
Tenedores de Bonos o cualguier ofro tipo de actividad similar de empresas y entidades piiblicas yio
privadas. Efectuar la compensacion y liquidacion de las operaciones realizadas con valores en el
mercado de valores. Llevar registros e inscripciones conforme a Ley con relacion a los valores
entregados en deposito y a los representados por anotaciones en cuenta Prestar servicios conexos
a su objeto social y derivados del mismao a emisores de valores de oferta publica, respecta a los
valores por ellos emitidos o a los demas usuarios de la "EDV". Realizar otras actividades adicionales
y conexas a su objeto social, las que en forma previa y expresa sean autorizadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, Cumplir con las demas actividades establecidas por la Ley
de| Mercado de Valores, sus reglamentos y demas disposiciones conexas.
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO DEL RESPONSABLE DEL FONDO DE GARANTIA (Cont.)

Para el cumplimiento de su objelo, la EDV podra selecluar la financiacion, aporte de capitales,
constilucion de sociedades, cuncentracion de operaciones, compra, venla y negociacion de loda
tlaze de bienes muebles e inmuebles, formacion de sociedades subsidiarias, efectuar cualquier
comunidad de inlereses con olras sociedades, personas fisicas o empresas en general y, en general,
realizar actos civiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales
vigentes,

Asimismao, previo cumplimiento de los requisitos exigidos por las normas legales en vigencia, la EDV
podra subcontratar servicios de ofras personas juridicas para el cumplimiento de su objeto social,
sin que ello implique |3 cesion o desplazamienio de las obligaciones de sus propias
responsabilidades establecidas por Ley, o adguiridas por la suscripcion de conlratos de servicios con
lus depositantes.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el domicilic legal de la EDV se encuentra en la Av. 20 de octubre,
esquina Campos, N* 2665, Edificio Torre Azul, Piso N® 12 de la zona de Sopocachi de la ciudad de
La Paz.

La EDV al 31 de diciembre de 2017 y 2016 cuenta con 56 y 53 empleados, respectivamente,

La EDV no cuenta con sucursales ylo agencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

ANTECEDENTES DEL FONDO DE GARANTIA

De acuerdu con el articulo N* 53, Capltulo |, Titulo V de la Ley N® 1834 del Mercado de Valores, las
enlidades de deposito deberdn constituir y mantener un fondo de garantia u otro mecanisma de
garantia, deslinado a proveer la mayor seguridad a los servicios que brinden.

De acuerdo con lo eslablecido en el Reglamente de Entidades de Depdsito de Valores y
Compensacion y Liguidacion de Valores emitido por la ex Superintendencia de Pensiones Valores y
Seguros y el Reglamento de Fundu de Garantia aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS
= IV = N" 531 de fecha 19 de mayo de 2006, se tiene gque:

i) El Fondo de Garantia se constituye con la finalidad de servir de mecanismo de proleccion
contra el riesgo de incumplimiento en |a liquidacion de las operacivnes.

i) El Fondo de Garantia esta dirigido a cubrir especificamente las diferencias de precios que se
originen en la venta o adquisicién de valores en operaciones al contado por incumplimientlos
en el pago de efectivo o entrega de valores y saldos por cubrir emergentes de la ejecucion
forzosa de operaciones anomalas.

i) La administracion del Fondo de Garantia esta a cargo de un Comité de Administracion bajo
responsabllidad de la Entidad de Depdsito de Valores, estando sujetn a auditona externa,

iv)  El Fondo de Garantia deberd llevar registros contables de forma independiente de |a Entidad
de Deposito de Valores.

El Fondo de Garanlia fue conslituidu mediante Acta de Directorio de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., de fecha 22 de abril de 2002, con un aporte voluntario de USD1.000.
realizado por EDYV S.A. Mediante de Direclorio de fecha 21 de epero de 2005, se aprobo el
Reglamento del Fondo de Garantia, el que posteriormente registra algunas modificaciones,
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ANTECEDENTES DEL FONDO DE GARANTIA (Cont.)

El Fondo de Garantia esta conformado por los siguientes aportes en efectivo:

a) Los aportes ordinarios de los participanies,

b) Los aportes extraordinarios de dichos parlicipanies,
¢) Los aportes ordinarios que efectie la EDV, y

d} Los aportes extraordinarios que efectie la EDV.

Los aportes al Fondo de Garantia podran realizarse en bolivianos y/o dolares esladounidenses,
segun lo determine ¢l Comité de Administracion.

Asimisma, forman parte del patrimonio del Fondo de Garantia, los pagos por Multas, los rendimientas
generados de |las inversiones que se efectien con los recursos del Fondo de Garantia, las multas
que la EDV imponga a sus Participantes en aplicacidn de su Reglamento Interno, vy los saldos
resullantes de las liguidaciones que la EDV praclique en los casos de aplicacion de la sancion de
Suspension Definitiva de la condicion de Participantes de los Participantes Incumplidos

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Normas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, emitidas por la Direccidn de Supervision de Valores, que forma parte de
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiern (ASFI). Estas normas, son caincidentes en todos
los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por el reconocimiento de los efectos de la inflacidn. En las situaciones no previstas por las
normas locales se aplican las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas contables mencionadas en el
inciso a) de esla seccion, requiere gue la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la
delerminacion de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de actives y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financleros. Los resultados reales podrian ser
diferentes de las estimaciones realizadas. Sin emhargn, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y nermativo vigente

Presentacion de estados financieros comparativos

Los presentes estados financierus al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFI).

Ejerciclo economico

La fecha de clerre de gestidn establecido para el Fondo de Garantia es &l 31 de diciembre de cada
arno.
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BASE v FINANCIEROS (Cont.
Consideraciones especiales

El Fondo de Garanlia no constituye por si mismo una entidad legal separada de la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia 5.4, Sin embargo, existen libros y registros contables separados de
la Sociedad de acuerdo a la reglamentacion vigente,

Todas las operaciones gue corresponden unica y directamente al Fondo de Garantia, fueron
contabilizadas como tal en diche fondo, no existiendo operaciones comunes con la Entidad de
Depodsito de Valores de Bolivia S.A. gue puedan aleclar al mismo.

PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES

Les principales criterios de valuacién aplicados al Fondo de Garantia que es administrado por la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia 5.A., son los siguientes:

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se
valiian y reexpresan de acuerdo con |os tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimienta se registran en los resultados
del ejercicio, en las cuentas "Abonos par diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

La colizacion oficial de compra del ddlar estadounidense al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de
Bs6,86 por USDT, por lo cual su reexpresion monetaria no tiene efecto en los resultados de cada
periodo,

Disponibilidades

Las disponibilidades se valtan a su valor nominal al 31 de diciembre de 2017 v 2016
Inversionas bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan valuadas v se registran de Ia
siguiente forma:

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Libra 8° Titule 1, Capitulo |

Metadologia de Valoracion del anexo a la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores,
segun lo sigulente:

En ul vasv de valores de renta fija, cuando se adquiere cualguier valor en mercados primarios o
secundarivs, y hasta que no se regisiren ofras Iransacciones con valores similares en los
mercados bursaliles y olros aulorizados, y no exista un hecho de mercado vigenie en ef "Histérico
de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con o descrito en la Melvdolugia de la Resolucion
Administrativa mencionada anteriormenle, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de
Adqguisician de dicho Valor.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (Cont.)

La informacién de la Tasa de Rendimianto ralevanie, de acuerdo con los criterios de la
matadologia de valoracién, debe ser comunicada diarlamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero involugcradas en los procesas de valaracion, luego de la titima rueda de Balsa, antes
de finalizar el dia de acuerdn con lo que determine la Autoridad de Supervisisn del Sistema
Financiera.

FEn el eventa que en un dia delerminado na se franse ningun Valor de un mismao Cadigo de
Valoracién, o las transacciones realizadas na superen el monto minimo de negociacién necesario,
el precio del dia de eslos Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimienta relevante
la tasa vigente en el "Histérico de Hechos de Mercado”

Cuando no existen Tasas de Rendimienlo relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para
un delerminado Codigo de Valoracion, el precio de los Valores se delermina utilizande la ditima
Tasa de Rendiniento vigente para el Valor, hasta que exisla un hecho de mercado refevante.
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se registran de |a siguiente forma:

Inversionas en fondos de inversion

Estas inversiones estan valuadas a su valor neto de realizacion, en funcion al valor de la cupla de
dichos fondos de inversidn al cierre de cada ejerciciu.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Los documentus y cuenlas pendienies de cobro, corresponden a los aportes que realizan las
Agencias de Bolsa,

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio del Fondo de Garantia representa los importes
provenientes de los aportes ordinarios y extraordinarios de la EDV y de los parlicipantes, ello
conforme a lo descrito en la Nota 2. El Fondo de Garanlia fue gonslituido y es administrado en dolares
ssladounidenses, los cuales son convertidos a bolivianos al tipo de cambio vigente al cierre del
gjercicio. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero mediante la Circular SPVS/IVIDI — N® 018/2008 de 14 de marzo de 2008

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursaties (rendimientes y premios) son
contabilizados por el metodo del devengado sobre las operaciones vigentes.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.}

Gastos de administracian

Los gastos de administracion incluyen los gastos incurridos en el funcionamiento del Fondo de
Garantia y se registran por el método del devengado.

Los gaslos incurridos v autorizades conforme el Reglamento del Fondo de Garaptia, son los
siguientes:

Gastos por diferencias de cambios;
Gastos por pago de auditorias exlernas;
Dtros gastos vinculados a la administracion y contabilidad del Fondo de Garantia.

La refribucion de la Enlidad de Deposilo de Valores de Bolivia S.A. por la administracion del Fondo
de Garantia se descuenta de la cuenta global mensualmenie. Por olro lado, los gastos incurridos
para la administracion del mismo, también son descontados de la cuenta global cuando se incurre
en los referidos gastos.

CAMBIOS DE POLITICAS CONTABLES

En ¢l gjercicic 2017 el Fonda de Garantia no ha realizado cambios significatives en politicas
contables con relacién al ejercicio 2016,

DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES

La composicidn de los rubros mas importantes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguienle:
Disponibilidades

207 2016
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais en moneda nacional 71.578 284,080
Cuentas carrientes en bancos del pais en maneda extranjera 78,774 54,200
Totales 148,352 348,250

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

2017 2016
Hs s
Valores Emitidos por Enfidades Financieras Nacionales 1,627.796 1.209.867
Tntales 1.627.796 1.209.867

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

2mr 218
Bs Bs
Portafolio - BNB SAF|, moneda exiranjera 18,876 18,705
Premier - BISA SAFI, monada extranjera 14 790 14717
Ultra - BISA SAFI, moneda nacional 27.483 27.124

Tolales 61.148 60,546
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DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES (Cont.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Cuentas por cobrar a Agencias de Bolea
Totales

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Comisiones por administracion del Fonde de Garantlia —
moneda extranjera
Toiales

Provisiones

Auditoria externa
Taotales

Aportes en cuotas en participacién

2017 2016

Bs Bs
20.835 1.504
20.835 1.504

2007 2016

Bs Bs
S 1.351
- 1.351%

201/ 2IN6
sebe.f . o HE -
14.816 14.616
14.616 14 616

Los importes efectivamente pagados al Fondo de Garanlia al 31 de diciembre de 2017 v 20186,

ascienden a USD264.382 y USD234.111 equivalentes a Bs1.813.661

y Bs1.606.001,

respeclivamente. Estos importes fueron convertidos a bolivianos al tipe de cambio oficial de compra

al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de Bs6.86 por USD1.

Ingresos financieros

Rendimiento panticipacién en fondos de inversion nacionales
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles
Pramins sobra deudaoras

Totales

Gastos de administracion

Gaslos operativos del fonda de inversion

Comisiones por administracidn del Fondo de Garantia
Impuesto a las transacciones financieras

Auditaria externa

Gastos de Administracion Diversos

Totales

2017 2016
Bs Bs
7.857 1.026
51160 9.867
59.017 10.893
2017 2016
Iis ks
18.614 15.132
57 42
14,616 14.616
e ————— L ==
33.397 29.790
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DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES (Cont.)

Ingresos no operacionales

207 2016
Bs Bs

Chros ingresos extraordinanos 18.128 17.188
lotales 18.128 17.188

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Debido a que el Fondo de Garantia es un patrimonio autonomo que posee independencia contable
respecto del administrador, y de terceros, que no existen partes vinculadas que revelar.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, expresados en bolivianos, incluyen el
equivalenle de saldos en ddlares esladounidenses que representan una pesicion neta pasiva de
UsD221.535y USD195.293 equivalenles a Bs1.510.729 y Bs1,339.710, respectivamente, segun se
detalla a continuacion:

Claae y monla
de la moneda Moo en
extranjera Cambio maoneda local
UsD vigenle = Bs
Activas;
Disponibilidades 11,182 6,86 76777
Invergiones bursatiles en valores representativos de
deracho patrimonial 4.908 6.56 33660
Pasician activa 1{_;;_[_3@ 110.448
Pasivos:
Documentos y cuentas por pagar a coro plazo - 6,58
Fondo neto:
Posicidn pasiva - =

Posicion neta — pasiva al 31,12.2017 16,100 110.440
Posicidn neta — pasiva al 31.12.2016 12.576 6,86 86.272

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUGION DE UTILIDADES

El Fondo de Garantia, por ser un patrimonio aulénomo anualmente efectia la capitalizacion de sus
Resultados Netos del Ejercicio, los cuales debido al objeto que persigue el Fondo de Garantia, no
han sido distribuidos a los aportantes.

RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo de Garantia no registra resullados de gesliones
anteriores.
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RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo de Garantia registra las multas cobradas por
incumplimientos en procesos de compensacion y liquidaciones de operaclones como ingresos
extraordinarios.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo de Garantia no tiene bienes de disponibilidad restringida
y contingencias de ninguna naturaleza.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo de Garantia no tiene ofras revelaciones importantes
significativas de ninguna naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido con pusterioridad a| 31 de diciembre de 2017 y hasta la emision de los presentes
estados financieros, hechos o circunstapcias que.afettsq en forma significativa los mismos.
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