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SEÑORES ACCIONISTAS,

ENTIDAD DE DEPÓSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

Presente. -

Distinguidos Señores Accionistas:

A nombre del Directorio que me honra presidir, me es grato presentar la Memoria Anual de 

la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. que incluye los Estados Financieros y los 

principales logros alcanzados por la Entidad en la gestión 2018, que han contribuido para 

que la EDV fortalezca su rol de infraestructura de mercado de importancia sistémica y de 

interés público.

Durante la gestión 2018, según datos del Banco Mundial el crecimiento del Producto Interno 

Bruto del mundo fue de 3%, 1% menor que la gestión anterior. Se tuvo una expansión eco-

nómica en gran parte de las economías del mundo, los países desarrollados crecieron a una 

tasa constante del 2.2% durante los dos últimos años. Las tasas de desempleo han bajado 

considerablemente debido a favorables condiciones económicas. Los niveles de endeuda-

miento privado son una alarma temprana para la estabilidad del sector fi nanciero. Cabe re-

saltar que el crecimiento de este endeudamiento fue paulatino desde la última crisis fi nancie-

ra mundial. Es por tanto que la Reserva Federal de Estados Unidos subió progresivamente 

su tasa de interés llegando a 2.5% en diciembre de 2018, desincentivando la inversión en 

instrumentos de renta variable y reemplazándolos por instrumentos de renta fi ja. 

Para América Latina y el Caribe, el 2018 estuvo marcado por una desaceleración económica 

producto del debilitamiento del comercio mundial y el endurecimiento de las condiciones 

fi nancieras externas. Argentina, Brasil y Venezuela tuvieron una incidencia negativa en el 

crecimiento económico de la región debido a los acontecimientos socioeconómicos en sus 

países. Por otra parte, Chile, Perú y Colombia se expandieron debido a nuevos acuerdos co-

merciales y la aceleración del consumo interno. Por tanto, el PIB regional de América Latina 

y el Caribe creció en 0.6% y se prevé que para el 2019 este crezca a 1.7%, según datos del 

Banco Mundial.

En Bolivia, el Producto Interno Bruto, de acuerdo con datos del Banco Mundial, creció en 

4.5%. Este crecimiento se debe principalmente al repunte de precios del barril de petróleo y 

del gas natural. El precio de venta del gas a la Argentina y Brasil creció en 8% y 10% en los 

últimos 4 trimestres. Sin embargo, todavía persiste un Défi cit Comercial de USD 935.6 millo-

nes en el 2018 y un aumento del 8% en la Deuda Externa Pública de mediano y largo plazo, 

llegando a USD 10,178 millones a diciembre del 2018. Por último, según datos del Banco 
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Central de Bolivia, las Reservas Internacionales Netas (RIN) cerraron el año 2018 con USD 

8,946 millones, 13% menor al cierre del año 2017.

En el mercado de valores nacional, durante el 2018 en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se 

negoció un total de USD 17,200 millones. El incremento corresponde a la negociación de de-

pósitos a plazo fi jo y bonos del TGN. Durante el 2018 la Bolsa inscribió un total de USD 515 

millones de nuevas emisiones. 

El monto de nuevas emisiones inscritas en Bolsa ha caído en un 37%, de USD 819 millones 

en 2017 a USD 515 millones en 2018.

Al cierre de la gestión 2018 la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A., mantuvo en 

custodia valores representados mediante Anotaciones en Cuenta equivalentes a USD 24,258 

millones, incrementándose en 7% respecto al 2017. La cartera custodiada está conformada 

por 88% de instrumentos de renta fi ja y 12% de renta variable. En valores de renta fi ja, 59% 

corresponde a Depósitos a Plazo Fijo, 14% a Bonos del Tesoro General de la Nación, 6% a 

Bonos de Largo Plazo, 4% a Cupones, 3% a Bonos Bancarios Bursátiles y 2% a otros valo-

res. En valores de Renta Variable, 8% son Cuotas de Participación de Fondos de Inversión 

Cerrados y 4% Acciones.

En la gestión 2018, la EDV liquidó USD 26,117 millones, monto superior en 35% al liquidado 

en la gestión 2017. Del total liquidado, USD 7,850 millones corresponde a Operaciones en 

Firme que representa el 30%, USD 9,080 millones corresponde a Operaciones en Reporto 

Contado que representa el 35% y USD 9,187 millones corresponde a Vencimiento de Repor-

to a Plazo que representa el 35%. 

En cuanto a los resultados fi nancieros de la EDV al cierre de la gestión 2018 se aprecia un 

incremento de los ingresos operacionales del 10% respecto a la gestión anterior, de USD 

4.81 millones registrados en el 2017 a USD 5.30 millones, con una utilidad neta de USD 1.80 

millones en la gestión 2018, monto superior en 16% al registrado el año 2017. La rentabilidad 

sobre patrimonio (ROE) fue del 24% y la rentabilidad sobre activos (ROA) fue del 20%.

Cabe resaltar que en la gestión 2018, la Entidad ha conseguido importantes logros, entre los 

que destacan:

Suscripción del Contrato con la Gestora Pública de Seguridad Social de Largo Plazo 

para la prestación de los servicios de custodia, mantenimiento y administración de 

valores para el Fondo de la Renta Universal de Vejez (FRUV).

Procesos de Seguridad de la Información alineados  a COBIT 5.

Automatización del proceso de Gestión Integral de Riesgos.
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La gestión 2018 estuvo marcada por las nuevas tendencias mundiales en transformación di-

gital. La EDV como infraestructura de mercado en busca de potenciar y diversifi car el modelo 

de negocio con una visión de largo plazo y buscando generar nuevos servicios sostenibles, 

inició a través de un diagnóstico de madurez un Road Map de Transformación e Innovación 

Digital para proveer servicios tecnológicos de alto valor e impulsar la innovación y transfor-

mación digital en la industria fi nanciera boliviana.

Para concluir, a nombre del Directorio, deseo expresar nuestro agradecimiento a la Autoridad 

de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), al Banco Central de Bolivia (BCB), a la Autori-

dad de Fiscalización y Control de Pensiones y Seguros (APS), a las Entidades de Intermedia-

ción Financiera emisoras, a los emisores corporativos, inversionistas y a todos los usuarios y 

participantes del Mercado de Valores y del Sistema Financiero Nacional que siguen deposi-

tando su confi anza en nuestra Entidad. 

Asimismo, agradezco a los accionistas, directores, gerencia general, ejecutivos y a todo el 

staff de la EDV por la excelencia, profesionalismo y compromiso demostrado en el cumpli-

miento de los objetivos estratégicos de la Entidad.

Javier Palza Prudencio

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Javier Palza Pruuddddddedddddddddddddddddddddd ncio

PRESIDENTE DEL DIRECTOR
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SECCIÓN 1
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MISIÓN

VISIÓN
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VALORES  
INSTITUCIONALES

Correcta y honrada actuación dentro de la empresa, cuidando los recur-

sos asignados y actuando con rectitud y transparencia en todo momento.

Nos comprometemos a prestar permanentemente nuestros servicios con 

calidad.

Asumimos el cumplimiento cabal de las obligaciones que tenemos en el 

desempeño de nuestras labores profesionales, con un alto sentido del 

deber y compromiso.

Somos responsables de hacer que las cosas sucedan, decidiendo en 

cada momento lo que mejor puede contribuir a encontrar proactivamente 

soluciones creativas, en el marco de los Valores que nos guían.

Comprendemos y honramos la obligación ética de actuar de acuerdo a 

los valores, principios, Misión y objetivos de la organización, defendiendo 

y promoviendo los intereses de la EDV como si fueran propios.

Seguimos las reglas de honor, la probidad, la rectitud y la fidelidad con la 

EDV y con nuestros clientes.

Mantener como línea de acción permanente una absoluta e irrestricta 

reserva de toda la información a la que se tiene acceso.

Cumplimiento de objetivos comunes, colaborando y compartiendo cono-

cimientos.
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2.2 ACERCA DE LA SOCIEDAD

Forma jurídica

La Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), se encuentra constituida bajo la 

forma de Sociedad Anónima al amparo de las previsiones establecidas por el Libro Prime-

ro, Título III, Capítulo V del Código de Comercio Boliviano. El capital está representado por 

acciones y la responsabilidad de los socios queda limitada al monto de las acciones que 

hayan suscrito.

Fecha de constitución
26 de marzo de 2002

Autorización de funcionamiento
Resolución Administrativa No. SPVS-IV-No.451/2002 del 24 de mayo de 2002 número de 

inscripción en el Registro del Mercado de Valores SPVS-IV-EDV-EDB- 001/2002

Matrícula de Comercio otorgada por Fundempresa
No. 00048379

Número de Identifi cación Tributaria (NIT)
1020219028

Denominación
Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

Marco normativo

Ley del Mercado de Valores Ley No. 1834 del 31 de marzo de 1998, Capítulo I del Título V.

Reglamento de Entidades de Depósito de Valores, Compensación y Liquidación de Valores 

(Libro 6° de la Recopilación de Normas para el Mercado de Valores) emitido por la Autori-

dad de Supervisión del Sistema Financiero.

Reglamento Operativo Interno (ROIN) aprobado mediante Resolución Administrativa 

ASFI/889/2015 de fecha 23 de octubre de 2015 y sus modifi caciones, emitido por la Auto-

ridad de Supervisión del Sistema Financiero.
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Domicilio

Lugar de residencia: La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia

Domicilio Legal y Ofi cina Principal

Dirección: Av. 20 de octubre esq. calle Campos, N°2665. Edif. Torre Azul, Piso 12, Sopocachi.

Teléfono: (591-2) 2179200 Fax: (591-2) 2179201 

Página web: www.edv.com.bo

2.3 OBJETO DE LA SOCIEDAD

El objeto de la Entidad de Depósito de Valores comprende el desarrollo de las siguientes 
actividades:

A. Depósito de Valores de propiedad de los depositantes y de los titulares de valores.

B. Registro e inscripción de la titularidad de los valores objeto de depósito y de emisiones de 

valores representados mediante Anotaciones en Cuenta.

C. Compensación y liquidación de las operaciones realizadas con valores representados me-

diante Anotaciones en Cuenta.

D. Ejercicio de los derechos económicos y políticos de los valores representados mediante 

Anotaciones en Cuenta, por cuenta de sus propietarios o titulares.

E. Prestar servicios conexos a su objeto social y derivados del mismo a los emisores de va-

lores de oferta pública, respecto a los valores por ellos emitidos o a los demás usuarios 

de la EDV.

F. Prestar servicios de custodia de Certifi cados de Devolución de Impuestos (CEDEIM), Certi-

fi cados de Notas de Crédito Fiscal (CENOCREF), Boletas de Garantía, Pólizas de Caución 

y otros valores emitidos por Entidades Públicas de la Administración Central del Estado 

Plurinacional de Bolivia autorizadas, según normativa específi ca.

G. Prestar el servicio de pago de derechos económicos, por cuenta de las entidades emi-

soras, de valores representados mediante anotación en cuenta, según los mecanismos 

y procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la Entidad de Depósito de 

Valores.
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    Quedan excluidos de este servicio, los pagos de derechos económicos de valores emi-

tidos por el Banco Central de Bolivia, el Tesoro General de la Nación y los Depósitos a 

Plazo Fijo emitidos por las entidades de intermediación fi nanciera.

Asimismo, conforme a lo establecido por el inciso e) del artículo 43 de la Ley No. 1834 del 

Mercado de Valores, las Entidades de Depósito podrán realizar otras actividades adiciona-

les y conexas a su objeto social siempre que las mismas sean expresamente autorizadas 

por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero, a solicitud escrita y motivada de la 

Entidad de Depósito de Valores.
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2.4 MEMBRESÍAS

Asociación de Depósitos Centrales de Valores de las Américas (ACSDA)

Desde abril de 2004, la EDV es miembro de esta organización sin fi nes de lucro constitui-

da por Depósitos de Valores y Cámaras de Compensación de América, cuyo objetivo es 

lograr la cooperación entre sus miembros, formando grupos de trabajo para desarrollar 

y promover recomendaciones de mejores prácticas en servicios de depósito de valores, 

compensación, liquidación, efi ciencia y manejo de riesgos, asistir en la adecuación de las 

regulaciones de los Mercados de Valores y servir como canal de diálogo con otras organi-

zaciones a nivel mundial.

De manera regular, los ejecutivos de la EDV participan en los Foros de Liderazgo, así como 

en las distintas Asambleas de dicha organización.

Asociación de Agencias Numeradoras Nacionales (ANNA)

La EDV es miembro pleno de la Asociación de Agencias Numeradoras Nacionales (ANNA), 

por sus siglas en inglés, y funge como Agencia Numeradora Nacional para Bolivia, para la 

asignación de Códigos ISIN, CFI y FISN a los valores nacionales.
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REGULADOR 

Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI)

ENTIDADES PÚBLICAS

Tesoro General de la Nación (TGN)

Banco Central de Bolivia (BCB)

Autoridad de Fiscalización y Control de Pensiones y Seguros (APS)

Unidad de Investigaciones Financieras (UIF)

BOLSAS DE VALORES

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

ASOCIACIONES

Asociación de Bancos Privados de Bolivia (ASOBAN)

Asociación de Entidades Financieras Especializadas en Microfi nanzas (ASOFIN)

Asociación Boliviana de Agentes en Valores (ABAV)

Asociación Boliviana de Aseguradores (ABA)

FONDOS DE PENSIONES

Gestora Pública de la Seguridad Social de Largo Plazo

BBVA Previsión AFP S.A.

Futuro de Bolivia S.A. – AFP

AGENCIAS DE BOLSA

BISA S.A. Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa

Compañía Americana de Inversiones S.A. Agencia de Bolsa

iBolsa Agencia de Bolsa S.A.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Multivalores Agencia de Bolsa S.A.

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

2.6 GRUPOS DE INTERÉS
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Santa Cruz Securities Agencia de Bolsa S.A.

Sudaval Agencia de Bolsa S.A.

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

ENTIDADES DE INTERMEDIACIÓN FINANCIERA BANCOS

Banco Bisa S.A.

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 

Banco Do Brasil S.A. – Sucursal en Bolivia

Banco Económico S.A.

Banco Fassil S.A.

Banco Fortaleza S.A.

Banco Ganadero S.A.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Banco Nacional de Bolivia S.A.

Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A.

Banco Prodem S.A.

Banco Solidario S.A.

Banco Unión S.A.

Banco Pyme ECOFUTURO S.A.

Banco Pyme de la Comunidad S.A.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CRÉDITO

Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesús Nazareno Ltda.

ENTIDADES FINANCIERAS DE VIVIENDA

La Primera E.F.V.

SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE 
INVERSIÓN

Alianza Safi  S.A. 

Bisa  Safi  S.A. 

BNB SAFI S.A.     

Capital para el Crecimiento Empresarial SAFI S.A.       

Credifondo SAFI S.A. 
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Fortaleza SAFI S.A. 

Marca Verde SAFI S.A. 

Panamerican SAFI S.A. 

SAFI Mercantil Santa Cruz S.A.

SAFI Unión S.A.

Santa Cruz Investments SAFI S.A. 

COMPAÑÍAS DE SEGUROS Y REASEGUROS 

Bisa Seguros y Reaseguros S.A.

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

SOCIEDADES DE TITULARIZACIÓN

BDP Sociedad de Titularización S.A.

Bisa Sociedad Titularizadora S.A.

iBolsa Sociedad de Titularización S.A.

EMISORES

Banco Central de Bolivia

Entidades de Intermediación Financiera

Fondos de Inversión Cerrados

Gobiernos Autónomos Municipales

Patrimonios Autónomos en Procesos de Titularización

Sociedades por Acciones

Sociedades de Responsabilidad Limitada

Tesoro General de la Nación

INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

Administradoras de Fondos de Pensiones

Agencias de Bolsa

Compañías de Seguros y Reaseguros

Entidades de Intermediación Financiera

Entidades Financieras de Vivienda

Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión

Sociedades de Titularización
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2.7 ÓRGANOS DE GOBIERNO

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de Accionistas, legalmente convocada y reunida, es el máximo organismo 

que representa la voluntad de la Sociedad, con las más amplias facultades de resolución de 

los asuntos sometidos a su conocimiento.

DIRECTORIO

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de abril de 2018, se designaron a 

los siguientes Directores y Síndicos, Titulares y Suplentes de la Entidad.

DIRECTORES TITULARES DIRECTORES SUPLENTES

1. Javier Palza Prudencio Carlos Pozzo Velasco

2. Marcelo Urdininea Dupleich Jorge Hinojosa Jiménez  

3. Miroslava Peña Quintanilla Javier Aneiva Villegas

4. Jorge Albarracín Deker Javier Escalante Villegas  

5. Hans Wagner Mejía Vera

6. Víctor Sánchez Azañero Fernando Romero Tapia 

7. Francis Stenning de Lavalle Claudio Arciniega Luces

SÍNDICOS TITULARES SÍNDICOS SUPLENTES

1. Ignacio Arce Jofré Viviana Sanjinés Méndez

2. Luis Mendizabal Catacora  

COMISIÓN FISCALIZADORA

DIRECTORES TITULARES Y SUPLENTES
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MESA DIRECTIVA

En la Sexta Reunión de Directorio de fecha 23 de abril de 2018, se conformó la Mesa Direc-
tiva, además de los Comités y Comisiones del Directorio, de acuerdo a lo siguiente:

DIRECTOR CARGO

Javier Palza Prudencio Presidente

Hans Mejía Vera Vicepresidente

Víctor Sánchez Azañero Director Secretario

2.8 GOBIERNO CORPORATIVO

COMITÉS  PERMANENTES 
DE  DIRECTORIO

DISCIPLINARIO

GESTIÓN INTEGRAL DE 

RIESGOS

AUDITORÍA

MIEMBROS

1. Marcelo Urdininea Dupleich

2. Miroslava Peña Quintanilla

3. Gerente General

4. Gerente Legal

1. Francis Stenning de Lavalle

2. Hans Mejía Vera

3. Marcelo Urdininea Dupleich

4. Gerente General

5. Responsable de la Unidad de Gestión 

Integral de Riesgos.

1. Víctor Sánchez Azañero

Miembros independientes (no directores) designados en la 
séptima reunión de Directorio de fecha 28 de mayo de 2018.

2. Alberto Zuazo Vélez

3. Iván Benjamín Pérez Jiménez

COMITÉS DEL DIRECTORIO
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COMITÉS PERMANENTES 
DE DIRECTORIO

INVERSIONES Y ADMINISTRACIÓN 

DEL FONDO DE GARANTÍA

BUEN GOBIERNO 

CORPORATIVO

GOBIERNO DE TECNOLOGÍA DE 

LA INFORMACIÓN 

MIEMBROS

1. Marcelo Urdininea Dupleich

2. Gerente General

3. Gerente de Administración y Finanzas

4. Gerente de Operaciones

1. Javier Palza Prudencio

2. Jorge Albarracín Deker

3. Miroslava Peña Quintanilla

4. Francis Stenning de Lavalle

5. Gerente General

6. Gerente Legal

1. Hans Mejía Vera

2. Javier Palza Prudencio

3. Jorge Albarracín Deker

4. Gerente General

5. Gerente de Tecnología de la Información

COMITÉS DEL DIRECTORIO

COMISIONES

COMISIÓN AD-HOC MIEMBROS

PROYECTO INMOBILIARIO 

BBV-EDV

1. Javier Palza Prudencio

2. Miroslava Peña Quintanilla

3. Jorge Hinojosa Jimenez

4. Gerente General

5. Gerente de Administración y Finanzas
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INFRAESTRUCTURA 3 Y SERVICIOS

SECCIÓN 1
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3.1 INFRAESTRUCTURA DE MERCADO

La EDV es una infraestructura de mercado de importancia sistémica y de interés público, 

defi nida como un sistema multilateral que reúne a las instituciones fi nancieras participan-

tes mediante la prestación de servicios esenciales de registro, custodia, administración, 

compensación y liquidación de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta. 

La EDV genera valor para sus participantes, fortalece y democratiza el Mercado de Valores 

para todos los bolivianos.

Registro Público 
de Titularidad

Registro Primario de 
Emisiones de Valores  

representados  mediante  
Anotaciones en Cuenta 

EDV
Infraestructura 

de Mercado

Valoración diaria  
de cartera a 
precios de 
mercado

Cámara de 
Compensación  
y Liquidación

Depósito 
de Valores
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3.2 INFRAESTRUCTURA TECNOLÓGICA
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3.3 SERVICIOS

CUSTODIA  DE 

VALORES FÍSICOS

REGISTRO

COMPENSACIÓN 

Y LIQUIDACIÓN

EJERCICIO

DE DERECHOS

INFORMACIÓN Y 

CERTIFICACIONES

Para desmaterialización.

Guarda y Custodia de Valores Físicos de Oferta Privada 

(SAFI - FIC) en Bóveda EDV.

Compensación y cálculo de posiciones netas acreedoras y deudoras en fondos.

Liquidación de operaciones con valores representados mediante 

Anotaciones en Cuentas transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Económicos (Gestión de cobro por cuenta de las AFP).

Políticos (previo mandato expreso).

Emisión de Certifi cados de Acreditación de Titularidad (CAT).

Emisión de información impresa al Titular/Emisor.

Apertura de Cuenta Matriz y Cuenta Emisor.

Registro de emisores.

Registro de emisiones representadas mediante Anotaciones en Cuenta de Valores 

Privados (Bonos Corporativos), 

Pagarés Bursátiles, valores de contenido crediticio, DPF de EIF emisoras.

Registro de Valores Públicos emitidos mediante los mecanismos de Venta Directa 

y Tesoro Directo.

Registro de Valores Públicos emitidos mediante Subasta Semanal.

Registro de Transferencias Extrabursátiles Privadas (Solicitudes Electrónicas).

Registro y levantamiento de gravámenes.

Registro de Eventos Corporativos (Cambio de Razón Social, Fusiones, Adquisiciones, 

entre otros).

Asignación de Código ISIN-CFI-FISN.
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SECCIÓN 1

LOGROS
20184
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4. LOGROS 2018

Servicios al Mercado

Suscripción del Contrato con la Gestora Pública de Seguridad Social de Largo Plazo para 

la prestación de los servicios de custodia, mantenimiento y administración de valores para 

el Fondo de la Renta Universal de Vejez (FRUV).

Infraestructura

• Segmentación de la red interna. Se incrementa la seguridad de la red interna y se optimiza 

el tráfi co de la misma.

• Implementación de herramienta de Monitoreo de Disponibilidad de Servicios y de Recursos 

Tecnológicos. Permite determinar requerimientos de hardware, detectar congestionamien-

tos en la red,  generar  logs  de control, analizar el rendimiento de los recursos tecnológicos 

detectando problemas en la red, generando alertas tempranas respecto de la disponibili-

dad de infraestructura crítica.

• Implementación de un Sistema para la atención de Mesa de Servicio alineada a ITIL. Siste-

ma basado en estándares internacionales que permite la gestión de incidentes, entrega de 

servicios de TI a clientes externos e internos generando métricas de desempeño y automa-

tizando el inventario de hardware y software de la Entidad.

Fortalecimiento Organizacional

Plan de Gestión de Incidentes de Seguridad de la Información de acuerdo a normas NIST 

800-61 e ISO 27035. Permite el control de las actividades defi nidas dentro de los procesos 

establecidos en el Plan de Gestión de Incidentes de Seguridad de la Información.

Procesos de Seguridad de la Información alineados a COBIT 5. Modelo basado en están-

dares internacionales sobre Gobierno y Gestión de Tecnología de la Información.

Automatización del proceso de Gestión Integral de Riesgos. Sistema que permite el control 

de la Gestión de riesgos, la implementación de controles y el seguimiento de los planes de 

acción.

Automatización de procedimientos en base a JBPM, basados en estándares internaciona-

les que permite la optimización de los procesos de: Gestión de Proveedores, Gestión de 
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Compras y Contrataciones, Gestión de Eventos e Incidentes, Evaluación de Desempeño 

de Personal, Gestión de Servicios Operativos TI y Gestión de Monitoreo de Activos Críticos 

de TI.

Elaboración y mejoramiento de procesos de Gobierno y Gestión de TI alineados a COBIT 5.
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Javier Palza Prudencio

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
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Hans Mejía Vera

VICEPRESIDENTE

Víctor Sánchez Azañero

DIRECTOR 

SECRETARIO
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Miroslava Peña Quintanilla

DIRECTORA

Marcelo Urdininea Dupleich

DIRECTOR
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Jorge Albarracín Deker 

DIRECTOR

Francis Stenning De Lavalle

DIRECTOR
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Ignacio Arce Jofré

SÍNDICO

Luis Mendizabal Catacora

SÍNDICO

C
O

M
IS

IÓ
N

F
IS

C
A

L
IZ

A
D

O
R

A



42

4
. 
L
O

G
R

O
S

 2
0
1
8

44
.. 
LL
OO

GG
RRR

OOOO
SSSS

 22
0
1
88

SSSS
eeee
ccc
c
ió

n
 1

4242424242424242424242424242424

Isabel Pantoja Barroso

GERENTE GENERAL
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Carla Marín Cuba

GERENTE DE 

ADMINISTRACIÓN

Y FINANZAS

Luis Alberto Aguilar Lara

GERENTE DE 

GESTIÓN INTEGRAL 

DE RIESGOS
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Guido Franco Cordero

GERENTE LEGAL

Luís Fernando Lima Mena

GERENTE DE 

OPERACIONES
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Guillermo Antonio Kawashita

GERENTE DE 

PROYECTOS Y

DESARROLLO
(Hasta el 28 de Febrero del 2018)
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Ramiro Lucía Lobo

GERENTE DE 

TECNOLOGÍA

DE LA INFORMACIÓN
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Percy Fernández Zapata

AUDITOR INTERNO
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SECCIÓN 2

DESEMPEÑO
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1. DESEMPEÑO

1.1 INFORMACIÓN OPERATIVA

Custodia de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta.

La evolución de la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta cus-

todiados por la EDV, a precio de mercado en el periodo comprendido entre el 2014 y el 

2018, ha mostrado un importante crecimiento, variando de USD 16,606 a USD 24,258 mi-

llones, lo que representa un incremento del 46%.

Evolución de la custodia de valores representados 
mediante Anotaciones en Cuenta

Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Durante la gestión 2018, se observó una tendencia creciente, alcanzando en el mes de 

diciembre el monto de USD 24,258 millones, representando un crecimiento del 8% con 

relación al mes de enero de la misma gestión.

Evolución de la custodia de valores representados 
mediante Anotaciones en Cuenta

Gestión 2018
(En millones de USD)
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Evolución de la cartera de valores representados mediante 
Anotaciones en Cuenta por Clase de Valor

Gestiones 2014 - 2018
 (En millones de USD)

Cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (por Clase de Valor)

En la evolución de la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta 

por clase de valor, se puede apreciar que los Depósitos a Plazo Fijo (DPF) y los Bonos del 

Tesoro (BTS)  representan el 74% del total de la Cartera de valores a precio de mercado.

Fuente: Elaboración Propia
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En la gestión 2018, los Depósitos a Plazo Fijo (DPF) representan el 60% del monto total 

custodiado, en tanto que los Bonos del Tesoro (BTS) representan el 14%, las Cuotas de 

Participación de Fondos de Inversión Cerrado (CFC) el 7%, los Bonos a Largo Plazo (BLP) 

el 6%, y el 13% restante se encuentra distribuido entre las demás clases de valor. 

Cartera de valores representados mediante 
Anotaciones en Cuenta por Clase de Valor

Gestión 2018

DPF
60%

BTS
14%

BLP
6%

CUP
4%

CFC
7%

ACC 
4%

BBX
1%

VTD
1%

BBB
3%

Fuente: Elaboración Propia
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En la gestión 2018, los valores de Renta Fija representan el 88% respecto del total de la 

cartera custodiada y el 12% representan los valores de Renta Variable, mostrando clara-

mente que el mercado de valores boliviano está concentrado en los valores de Renta Fija.

Cartera de valores representados mediante 
Anotaciones en Cuenta 

Renta Fija - Renta Variable
Gestión 2018

Renta Fija
88%

Renta Variable
12%

Fuente: Elaboración Propia
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Los 10 Emisores más Representativos
Gestión 2018

Cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (por Emisor) 

Analizando la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta, se evi-

dencia que el Tesoro General de la Nación (TGN), a través del Banco Central de Bolivia 

(BCB), es el emisor con mayor representatividad. En la gestión 2018, dentro de los 10 emi-

sores con mayor porcentaje de emisiones, el TGN representa el 35% de la cartera total, el 

BCB representa 13%, el (BME) Banco Mercantil Santa Cruz el 12%, en tanto que el 40% 

restante está distribuido entre los demás emisores, representando el 87% del monto total 

custodiado por la EDV.

La siguiente gráfi ca muestra los 10 emisores con mayor porcentaje de emisiones de valores 

representados mediante anotaciones en cuenta, durante la gestión 2018.

TGN
35%

BCB
13%

BME
12%

BNB
9%

BIS
7%

FSL
5% BSO

5%

BUN
5%

FIE
5%

BTB
4%

Fuente: Elaboración Propia
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Cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (por Moneda)   

La tendencia creciente de las emisiones de valores en Bolivianos (BOB) se muestra a par-

tir de la gestión 2014, por otro lado, las emisiones en Unidades de Fomento a la Vivienda 

(UFV), Euros (EUR) y Dólares Estadounidenses (USD), han mostrado una disminución con 

relación a la gestión 2017. Las emisiones en Dólares con Mantenimiento de Valor (DMV) 

han ido disminuyendo desde la gestión 2014, hasta desaparecer durante la gestión 2017. 

Dentro de la evolución de la gestión 2018, el 91% del monto total de la cartera custodiada 

se encuentra representada en BOB, el 4.50% se encuentra denominada en USD, el 4.36% 

en UFV y el saldo restante en EUR.

Evolución de la cartera de valores representados 
mediante Anotaciones en Cuenta por Moneda

Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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0.59

1,687

1,603

409

0.20

2014

2015

2016

2017

2018

4,000 8,000 12,000 16,000 20,000 24,000

Fuente: Elaboración Propia
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Cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (por Inversionista 
Institucional)

Analizando la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta custodia-

dos por la EDV por sector, se ve claramente que las Administradoras de Fondos de Pensio-

nes (AFP), a través de los fondos administrados, son los inversionistas institucionales más 

representativos del Mercado de Valores Boliviano, con un crecimiento del 15.08% respecto 

de la gestión 2017, seguidas por las Agencias de Bolsa y Entidades de Intermediación Fi-

nanciera. 

Monto custodiado en la EDV 
por Inversionista Institucional

Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

0

2014

72Otros

EIF

AFP

BCB

Aseguradoras

Agencias de Bolsa

26

246

1,307

10,319

4,635

67

188

166

1,069

11,668

4,059

382

203

253

985

13,467

4,561

383

200

229

1,667

14,896

5,297

964

232

203

1,981

17,142

3,735

2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboración Propia



57

1
. D

E
S

E
M

P
E

Ñ
O

S
e
c
c
ió

n
 2

57

Custodia de valores físicos

La custodia física de valores en la gestión 2018, alcanzó un monto de USD 123.84 millones, 

mostrando un aumento del 37%, respecto de la gestión 2017.

Evolución de la custodia de 
valores físicos 
Gestión 2018

(En millones de USD)

Evolución de la custodia de valores físicos y 
representados mediante Anotaciones en Cuenta

Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)

Custodia Física Anotaciones en Cuenta  

Ene-18 Feb-18 Mar-18 Abr-18 May-18 Jun-18 Jul-18 Ago-18 Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dic-18

140

120

100

80

60

40

9
0 8

7

8
8

9
4

9
7

1
0
1

1
0
2

1
0
2

1
0
1

1
0
4

1
1
0

1
2
4

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

-

4
4

5
6

7
2

9
1

1
2

4

1
7

,2
1

7

1
6

,6
0

6

1
9

,8
5

1

2
2

,6
7

3

2
4

,2
5

8

2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboración Propia



58

1
. 
D

E
S

E
M

P
E

Ñ
O

S
e
c
c
ió

n
 2

58

Desmaterialización de valores físicos

La evolución en el proceso de desmaterialización de valores físicos se puede apreciar en 

el siguiente cuadro, el cual muestra que los montos de desmaterialización, en una primera 

instancia disminuyeron de USD 621.31 millones en la gestión 2014, a USD 6.18 millones en 

la gestión 2015. En la gestión 2017 se puede observar un importante crecimiento llegando 

a USD 693.91 millones, esto debido a la desmaterialización de acciones de empresas pri-

vadas, como parte de la conformación de empresas controladoras de grupos fi nancieros. 

En la gestión 2018 nuevamente se presentó un decremento considerable llegando a USD 

12.24 millones, debido a que todos los valores se emiten mediante anotaciones en cuenta.

Comportamiento de la desmaterialización 
de valores físicos

Gestiones 2014 - 2018
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Emisiones de valores públicos representados mediante Anotaciones en Cuenta (Subasta y 
Mesa de Dinero)

En la gestión 2018 se registró un incremento del 42% en la emisión de valores públicos 

representados mediante Anotaciones en Cuenta en Subasta y Mesa de Dinero, respecto de 

la gestión 2017, hecho que se puede apreciar en el siguiente gráfi co. 

Emisiones de valores públicos representados 
mediante Anotaciones en Cuenta  

Subasta y Mesa de Dinero
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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i) Subasta y Mesa de Dinero

En la gestión 2018 el BCB incrementó sus emisiones, 84% en Bonos del Tesoro General de 

la Nación (BTS), y el restante 16% se encuentran Letras del BCB (LBS) y Letras del Banco 

Central de Bolivia con opción de rescate anticipado (LRS).

Valores públicos emitidos en 
Subasta y Mesa de Dinero del BCB 

Gestión 2018
(En millones de USD)
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ii)  Venta Directa y Tesoro Directo

El BCB a través de su mecanismo de Venta Directa, emite Bonos BCB Extrabursátiles (BBX) 

y Bonos del Tesoro Directo (BTX), los cuales son vendidos únicamente a personas natura-

les. Hasta la gestión 2011, estas colocaciones se realizaban en forma paralela mediante su 

creador de mercado, Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa (VUN).

Como se puede apreciar en el siguiente cuadro, los montos totales colocados en la ges-

tión 2018, mediante el mecanismo de Venta Directa disminuyó en un 6%, respecto del año 

anterior. 

Montos de colocaciones de 
Venta Directa y Tesoro Directo

Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Fuente: Elaboración Propia
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Emisión de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta del Sector Privado

Durante la gestión 2018, se registró una disminución del 1% en la emisión de valores repre-

sentados mediante Anotaciones en Cuenta del sector privado, respecto de la gestión 2017. 

Emisión de valores representados mediante 
Anotaciones en Cuenta del Sector Privado 

por Clase de Valor
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Transferencias Extrabursátiles Privadas

En la gestión 2018, se registraron 390 Transferencias Extrabursátiles Privadas con valores 

representados mediante Anotaciones en Cuenta, que muestran un disminución del 51% en 

este rubro, respecto de la gestión 2017. 

Cantidad de Transferencias Extrabursátiles Privadas
Gestiones 2014 - 2018
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Certifi cados de Acreditación de Titularidad (CAT)

En la gestión 2018, la emisión de CAT por motivo del cobro de derechos económicos fue la 

más solicitada, representando el 83% del total de CAT emitido.

Emisión de CAT por Motivo
Gestión 2018

(En Porcentajes)

Der. Económicos
83%

Der. Políticos
10%

Fuente: Elaboración Propia
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Código Único de Identifi cación (CUI) y Cuenta Titular

Cada titular de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta se identifi ca en el 

Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la EDV cuenta con un Código Único de 

Identifi cación (CUI) y su Cuenta Titular, desde la puesta en producción del SUNQU, donde 

se registrará sus valores en custodia.

Durante la gestión 2018, se registraron 26,380 CUI y 34,705 Cuentas Titulares en el Sistema 

de Registro de Anotaciones en Cuenta, lo cual implica un incremento del 9% y 6%  respec-

tivamente, con relación a la gestión 2017. 

La cantidad total de CUI registrados al cierre de la gestión 2018 fue de 193,576 y de 114,317 

Cuentas Titulares distribuidos entre personas jurídicas y personas naturales. 

Cantidad de Códigos Únicos de 
Identifi cación vigentes
Gestiones 2014 - 2018
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Cobro de Derechos Económicos

La EDV brinda el servicio de Cobro de Derechos Económicos de los valores que componen 

la cartera de los Fondos de Capitalización Individual (FCI), administrados por las Admi-

nistradoras de Fondo de Pensiones (AFP). En el siguiente gráfi co se aprecian los montos 

cobrados por gestión.

Monto de Cobro de Derechos Económicos
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Códigos ISIN, CFI y FISN 

La EDV es la Agencia Numeradora Nacional para Bolivia, por lo que está facultada para 

realizar la asignación de Códigos ISIN (International Securities Identifi cation Number), CFI 

(Classifi cation of Financial Instruments), FISN (Financial Instrument Short Name), utilizando 

estándares internacionales ISO 6166, ISO 10962:2001 e ISO 18774:2015. Al cierre de la 

gestión 2018 la cantidad total de códigos ISIN, CFI y FISN asignados ascienden a 9,485.

Compensación y Liquidación de operaciones bursátiles 

Durante la gestión 2018 las actividades de Compensación y Liquidación tuvieron un incre-

mento en las operaciones liquidadas durante toda la gestión, llegando a fi nal de año a liqui-

dar un total de USD 26,117 millones, lo cual representa un incremento del 35% respecto a 

la gestión 2017.

Monto Liquidado en la EDV 
Operaciones Contado y Plazo 

Gestiones 2014 - 2018
(En Millones de USD)

1
6
,0

8
4

2014 2015 2016 2017 2018

30,000

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

0
1
4
,2

4
5

1
1
,0

6
3

1
7
,3

1
1

1
9
,2

9
1 1

2
,7

9
6

2
6
,1

1
7

1
6
,9

3
0

1
2
,0

5
6

9
,3

9
5

Liquidación EDV 

Operaciones Contado y 

Plazo

Liquidación EDV 

Operaciones Contado

Fuente: Elaboración Propia



68

1
. 
D

E
S

E
M

P
E

Ñ
O

S
e
c
c
ió

n
 2

68

Evolución de liquidaciones y movimiento de fondos

El mes de julio de 2018, la EDV registró el monto máximo liquidado durante la gestión de 

USD 2,747 millones, y por el contrario en el mes de febrero de 2018, se liquidó un monto 

total de USD 1,561 millones, el cual representó el monto más bajo liquidado durante la 

gestión. 

El porcentaje en el monto de operaciones liquidadas contado fue de 65% respecto del total 

de operaciones liquidadas (contado y plazo). 

Monto Liquidado en la EDV 
Operaciones Contado y Plazo 

Gestión 2018
(En millones de USD)
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Cantidad de operaciones

La cantidad de operaciones liquidadas por la EDV durante el periodo comprendido entre la 

gestión 2014 al 2018 presentó incrementos del 21% y del 8% en las operaciones (contado 

y plazo) y (contado) respectivamente, pese a las reducciones presentadas en la cantidad de 

operaciones liquidadas en la gestión 2016. 

En la gestión 2018, hubo un incremento en la cantidad de operaciones con relación a la 

gestión 2017, llegando a liquidarse un total de 61,234 operaciones (contado y plazo) y 

39,536 operaciones (contado), lo que signifi ca un incremento del 26% y 25% respectiva-

mente. 

Cantidad de Operaciones 
Contado y Plazo 

Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Monto liquidado (por Instrumento)

Del total de operaciones liquidadas, el 98.48% corresponden a Valores de Renta Fija y el 

1.52% a Valores de Renta Variable, lo que equivale a USD 16,673 millones y USD 257 mi-

llones respectivamente. La mayor concentración de operaciones liquidadas se encuentra 

en los siguientes instrumentos: Depósitos a Plazo Fijo (DPF) con un monto de USD 14,322 

millones, Bonos del Tesoro General de la Nación (BTS) con un monto de USD 776 millones 

y las Letras del Banco Central de Bolivia con Opción de Rescate Anticipado (LRS) con un 

monto USD 417 millones.

Monto liquidado por Instrumento (Contado)
Gestión 2018

(En porcentajes)
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Asimismo, siguiendo la tendencia de años anteriores, la mayor cantidad de operaciones li-

quidadas se efectuó en las siguientes monedas: Bolivianos (BOB) representando el 98.12% 

respecto del monto total, Dólares Americanos (USD) representando el 1.73%, Unidad de 

Fomento a la Vivienda (UFV) representando el 0.15%, no hubo operaciones liquidadas de 

valores en moneda Dólares con Mantenimiento de Valor (DMV).

Monto liquidado en la EDV por 
Tipo de Moneda (Contado)

Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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1.2 FONDO DE GARANTÍA ADMINISTRADO POR LA EDV

En la gestión 2018 el total de activos del Fondo de Garantía se incrementó en un 15% 

conformando un monto de USD 310,594 el cual está distribuido en inversiones en valores 

88%, saldos en bancos 8%, saldos en Fondos de Inversión Abiertos 3% y en cuentas por 

cobrar 1%. 

Distribución de Recursos del 
Fondo de Garantía por Destino

Gestiones 2014 - 2018
(En porcentajes)

100%

80%

60%

40%

20%

0%

2014 2015 2016 2017 2018

INVERSIONES EN VALORES 

SALDO EN BANCOS 

SALDO EN FONDOS DE INVERSIÓN

CUENTAS POR COBRAR 

Fuente: Elaboración Propia
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Monto Mínimo Objetivo 

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento del Fondo de Garantía, el Directorio de 

la EDV aprobó el Monto Mínimo Objetivo (MMO), en USD 845,887 y el plazo estimado para 

alcanzarlo es de diez años.

El patrimonio del Fondo de Garantía al cierre de la gestión 2018 fue de USD 309,762 repre-

sentando 37% del MMO vigente.

1.3 INFORMACIÓN FINANCIERA DE LA EDV

La Entidad consolidó una tendencia positiva durante la presente gestión, referida principal-

mente a crecimiento, rentabilidad y solvencia.

Al cierre de la gestión 2018, el activo corriente alcanzó el monto de USD 5,746,536, incre-

mentando en 17% respecto a la gestión anterior debido principalmente al incremento de 

inversiones en valores de renta fi ja.

El principal rubro del activo corriente son las inversiones bursátiles en valores representa-

tivos de deuda por un monto de USD 3,826,963, representando un 43% del total activo.

El activo no corriente alcanzó el monto de USD 3,095,015, disminuyendo en 6% respecto 

de la gestión anterior. El principal rubro del activo no corriente es el activo fi jo por un monto 

de USD 2,460,175, que representa un 28% del total activo.

El total pasivo alcanzó el monto de USD 1,199,243, incrementando en 2% respecto de la 

gestión anterior debido principalmente al crecimiento de la cuenta “Impuestos por pagar”. 

La principal cuenta del pasivo es Impuestos por pagar, que representa un 52% del total 

pasivo.

El patrimonio neto de la Entidad al cierre de la gestión 2018 es de USD 7,642,308 cuyo 

crecimiento fue 9% respecto de la gestión anterior, mostrando el siguiente comportamiento 

durante las últimas cinco gestiones: 
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Fuente: Elaboración Propia

Fuente: Elaboración Propia

El capital pagado representa 40% del patrimonio neto, presentando durante las últimas 

cinco gestiones el siguiente comportamiento:

Evolución del Patrimonio Neto 
Gestiones 2014 - 2018 

(expresado en USD)

Evolución del Capital Pagado 
Gestiones 2014-2018 
(expresado en USD)
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El índice de liquidez corriente de la Entidad para la gestión 2018, muestra que el activo 

corriente es 4.79 veces mayor al pasivo corriente para la gestión 2017 la relación del activo 

corriente es 4.14 veces mayor que el pasivo corriente. 

Asimismo, el crecimiento de ingresos operativos de 10% respecto de la gestión anterior, 

contribuyó a lograr una utilidad neta de USD 1,798,020, mostrando un crecimiento de la 

utilidad de 16% respecto de la gestión anterior.

El comportamiento de los ingresos operativos en los últimos cinco años es el siguiente:

Evolución de Ingresos Operativos 
Gestiones 2014-2018 
(Expresado en USD)

Fuente: Elaboración Propia
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Ingresos Operativos por Servicios
Gestión 2018

(En porcentajes)

A continuación se muestra la concentración de ingresos por servicios de la gestión 2018: 
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El comportamiento de la utilidad neta evolucionó de la siguiente manera durante las últimas 

cinco gestiones:
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