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SENORES ACCIONISTAS,
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

Presente. -
Distinguidos Sefores Accionistas:

A nombre del Directorio que me honra presidir, me es grato presentar la Memoria Anual de
la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. que incluye los Estados Financieros y los
principales logros alcanzados por la Entidad en la gestién 2018, que han contribuido para
que la EDV fortalezca su rol de infraestructura de mercado de importancia sistémica y de
interés publico.

Durante la gestion 2018, segun datos del Banco Mundial el crecimiento del Producto Interno
Bruto del mundo fue de 3%, 1% menor que la gestidén anterior. Se tuvo una expansion eco-
noémica en gran parte de las economias del mundo, los paises desarrollados crecieron a una
tasa constante del 2.2% durante los dos ultimos afios. Las tasas de desempleo han bajado
considerablemente debido a favorables condiciones econdmicas. Los niveles de endeuda-
miento privado son una alarma temprana para la estabilidad del sector financiero. Cabe re-
saltar que el crecimiento de este endeudamiento fue paulatino desde la ultima crisis financie-
ra mundial. Es por tanto que la Reserva Federal de Estados Unidos subid progresivamente
su tasa de interés llegando a 2.5% en diciembre de 2018, desincentivando la inversién en
instrumentos de renta variable y reemplazandolos por instrumentos de renta fija.

Para América Latina y el Caribe, el 2018 estuvo marcado por una desaceleracién econémica
producto del debilitamiento del comercio mundial y el endurecimiento de las condiciones
financieras externas. Argentina, Brasil y Venezuela tuvieron una incidencia negativa en el
crecimiento econdémico de la regidn debido a los acontecimientos socioeconémicos en sus
paises. Por otra parte, Chile, Peru y Colombia se expandieron debido a nuevos acuerdos co-
merciales y la aceleracion del consumo interno. Por tanto, el PIB regional de América Latina
y el Caribe crecié en 0.6% y se prevé que para el 2019 este crezca a 1.7%, segun datos del
Banco Mundial.

En Bolivia, el Producto Interno Bruto, de acuerdo con datos del Banco Mundial, crecio en
4.5%. Este crecimiento se debe principalmente al repunte de precios del barril de petréleo y
del gas natural. El precio de venta del gas a la Argentina y Brasil crecio en 8% y 10% en los
ultimos 4 trimestres. Sin embargo, todavia persiste un Déficit Comercial de USD 935.6 millo-
nes en el 2018 y un aumento del 8% en la Deuda Externa Publica de mediano y largo plazo,
llegando a USD 10,178 millones a diciembre del 2018. Por ultimo, segun datos del Banco



Central de Bolivia, las Reservas Internacionales Netas (RIN) cerraron el afio 2018 con USD
8,946 millones, 13% menor al cierre del afio 2017.

En el mercado de valores nacional, durante el 2018 en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se
negocio un total de USD 17,200 millones. El incremento corresponde a la negociacién de de-
positos a plazo fijo y bonos del TGN. Durante el 2018 la Bolsa inscribié un total de USD 515
millones de nuevas emisiones.

El monto de nuevas emisiones inscritas en Bolsa ha caido en un 37%, de USD 819 millones
en 2017 a USD 515 millones en 2018.

Al cierre de la gestion 2018 la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., mantuvo en
custodia valores representados mediante Anotaciones en Cuenta equivalentes a USD 24,258
millones, incrementandose en 7% respecto al 2017. La cartera custodiada esta conformada
por 88% de instrumentos de renta fijay 12% de renta variable. En valores de renta fija, 59%
corresponde a Depositos a Plazo Fijo, 14% a Bonos del Tesoro General de la Nacion, 6% a
Bonos de Largo Plazo, 4% a Cupones, 3% a Bonos Bancarios Bursatiles y 2% a otros valo-
res. En valores de Renta Variable, 8% son Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion
Cerrados y 4% Acciones.

En la gestion 2018, la EDV liquidé USD 26,117 millones, monto superior en 35% al liquidado
en la gestioén 2017. Del total liquidado, USD 7,850 millones corresponde a Operaciones en
Firme que representa el 30%, USD 9,080 millones corresponde a Operaciones en Reporto
Contado que representa el 35% y USD 9,187 millones corresponde a Vencimiento de Repor-
to a Plazo que representa el 35%.

En cuanto a los resultados financieros de la EDV al cierre de la gestion 2018 se aprecia un
incremento de los ingresos operacionales del 10% respecto a la gestion anterior, de USD
4.81 millones registrados en el 2017 a USD 5.30 millones, con una utilidad neta de USD 1.80
millones en la gestion 2018, monto superior en 16% al registrado el afio 2017. La rentabilidad
sobre patrimonio (ROE) fue del 24% vy la rentabilidad sobre activos (ROA) fue del 20%.

Cabe resaltar que en la gestién 2018, la Entidad ha conseguido importantes logros, entre los
que destacan:

» Suscripcion del Contrato con la Gestora Publica de Seguridad Social de Largo Plazo
para la prestacion de los servicios de custodia, mantenimiento y administracion de
valores para el Fondo de la Renta Universal de Vejez (FRUV).

» Procesos de Seguridad de la Informacién alineados a COBIT 5.
» Automatizacion del proceso de Gestidn Integral de Riesgos.
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1. CARTA A LOS ACCIONISTAS
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La gestion 2018 estuvo marcada por las nuevas tendencias mundiales en transformacién di-
gital. La EDV como infraestructura de mercado en busca de potenciar y diversificar el modelo
de negocio con una visién de largo plazo y buscando generar nuevos servicios sostenibles,
inicié a través de un diagnostico de madurez un Road Map de Transformacion e Innovacion
Digital para proveer servicios tecnolégicos de alto valor e impulsar la innovacion y transfor-
macion digital en la industria financiera boliviana.

Para concluir, a nombre del Directorio, deseo expresar nuestro agradecimiento a la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), al Banco Central de Bolivia (BCB), a la Autori-
dad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros (APS), a las Entidades de Intermedia-
cién Financiera emisoras, a los emisores corporativos, inversionistas y a todos los usuarios y
participantes del Mercado de Valores y del Sistema Financiero Nacional que siguen deposi-
tando su confianza en nuestra Entidad.

Asimismo, agradezco a los accionistas, directores, gerencia general, ejecutivos y a todo el
staff de la EDV por la excelencia, profesionalismo y compromiso demostrado en el cumpli-
miento de los objetivos estratégicos de la Entidad.

J\Javier Palza Prudencio
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
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2.2 ACERCA DE LA SOCIEDAD

Forma juridica

La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), se encuentra constituida bajo la
forma de Sociedad Andnima al amparo de las previsiones establecidas por el Libro Prime-
ro, Titulo I, Capitulo V del Cédigo de Comercio Boliviano. El capital esta representado por
acciones Yy la responsabilidad de los socios queda limitada al monto de las acciones que
hayan suscrito.

Fecha de constitucion
26 de marzo de 2002

Autorizacion de funcionamiento
Resolucién Administrativa No. SPVS-1V-No0.451/2002 del 24 de mayo de 2002 numero de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores SPVS-IV-EDV-EDB- 001/2002

Matricula de Comercio otorgada por Fundempresa
No. 00048379

Numero de Identificacidén Tributaria (NIT)
1020219028

Denominacion
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

Marco normativo
» Ley del Mercado de Valores Ley No. 1834 del 31 de marzo de 1998, Capitulo | del Titulo V.

» Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacion y Liquidacion de Valores
(Libro 6° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores) emitido por la Autori-
dad de Supervision del Sistema Financiero.

» Reglamento Operativo Interno (ROIN) aprobado mediante Resolucion Administrativa
ASF1/889/2015 de fecha 23 de octubre de 2015 y sus modificaciones, emitido por la Auto-
ridad de Supervision del Sistema Financiero.
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Domicilio
Lugar de residencia: La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia

Domicilio Legal y Oficina Principal
Direccidn: Av. 20 de octubre esq. calle Campos, N°2665. Edif. Torre Azul, Piso 12, Sopocachi.

Teléfono: (591-2) 2179200 Fax: (591-2) 2179201

Pagina web: www.edv.com.bo

2.3 OBJETO DE LA SOCIEDAD

El objeto de la Entidad de Depdsito de Valores comprende el desarrollo de las siguientes
actividades:

A.
B.

Depdsito de Valores de propiedad de los depositantes y de los titulares de valores.

Registro e inscripcidn de la titularidad de los valores objeto de depédsito y de emisiones de
valores representados mediante Anotaciones en Cuenta.

. Compensacion y liquidacién de las operaciones realizadas con valores representados me-

diante Anotaciones en Cuenta.

. Ejercicio de los derechos econémicos y politicos de los valores representados mediante

Anotaciones en Cuenta, por cuenta de sus propietarios o titulares.

. Prestar servicios conexos a su objeto social y derivados del mismo a los emisores de va-

lores de oferta publica, respecto a los valores por ellos emitidos o a los demas usuarios
de la EDV.

Prestar servicios de custodia de Certificados de Devolucién de Impuestos (CEDEIM), Certi-
ficados de Notas de Crédito Fiscal (CENOCREF), Boletas de Garantia, Pdlizas de Caucion
y otros valores emitidos por Entidades Publicas de la Administracion Central del Estado
Plurinacional de Bolivia autorizadas, segun normativa especifica.

. Prestar el servicio de pago de derechos econdémicos, por cuenta de las entidades emi-

soras, de valores representados mediante anotacion en cuenta, segun los mecanismos
y procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la Entidad de Depdsito de
Valores.



Quedan excluidos de este servicio, los pagos de derechos econémicos de valores emi-
tidos por el Banco Central de Bolivia, el Tesoro General de la Nacién y los Depésitos a
Plazo Fijo emitidos por las entidades de intermediacion financiera.

Asimismo, conforme a lo establecido por el inciso €) del articulo 43 de la Ley No. 1834 del
Mercado de Valores, las Entidades de Depoésito podran realizar otras actividades adiciona-
les y conexas a su objeto social siempre que las mismas sean expresamente autorizadas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a solicitud escrita y motivada de la
Entidad de Depdsito de Valores.

7
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2.4 MEMBRESIAS

Asociacion de Depositos Centrales de Valores de las Américas (ACSDA)

Desde abril de 2004, la EDV es miembro de esta organizacion sin fines de lucro constitui-
da por Depésitos de Valores y Camaras de Compensaciéon de América, cuyo objetivo es
lograr la cooperacién entre sus miembros, formando grupos de trabajo para desarrollar
y promover recomendaciones de mejores practicas en servicios de depoésito de valores,
compensacion, liquidacion, eficiencia y manejo de riesgos, asistir en la adecuacion de las
regulaciones de los Mercados de Valores y servir como canal de dialogo con otras organi-
zaciones a nivel mundial.

De manera regular, los ejecutivos de la EDV participan en los Foros de Liderazgo, asi como
en las distintas Asambleas de dicha organizacion.

i — I - S I’ =T
.

Americrs’ Cenral Secunitied Depaitones Adsociston 4
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2. INFORMACION CORPORATIVA

Asociacion de Agencias Numeradoras Nacionales (ANNA)

La EDV es miembro pleno de la Asociaciéon de Agencias Numeradoras Nacionales (ANNA),
por sus siglas en inglés, y funge como Agencia Numeradora Nacional para Bolivia, para la
asignacioén de Cadigos ISIN, CFl y FISN a los valores nacionales.

/NNA

Maoracitn de Agercun Numeraoma Maconabe
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2.5 ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

ACCIONISTAS Y CAPITAL
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

CANTIDAD
CAPITAL DE PORCENTAJE DE
ACCIONISTA PAGADO | ACCIONES | PARTICIPACION
BOLSA BOLIVIANA DE o
UALORES S A 8,836,080 883,608 41.95%
BANCO DE
DESARROLLO 6,491,630 649,163 30.82%
PRODUCTIVO S.A.M.
CAVALIL.C.LV. S.A. 5,735,690 573,569 27.23%
TOTAL 21,063,400 | 2,106,340 100%

TIPO DE ACCIONES: ORDINARIA
VALOR NOMINAL: BOB10
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2.6 GRUPOS DE INTERES

REGULADOR
» Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

ENTIDADES PUBLICAS

» Tesoro General de la Nacion (TGN)

» Banco Central de Bolivia (BCB)

» Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros (APS)
» Unidad de Investigaciones Financieras (UIF)

BOLSAS DE VALORES
» Bolsa Boliviana de Valores S.A.

ASOCIACIONES

» Asociacion de Bancos Privados de Bolivia (ASOBAN)

» Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas (ASOFIN)
» Asociacion Boliviana de Agentes en Valores (ABAV)

» Asociacion Boliviana de Aseguradores (ABA)

FONDOS DE PENSIONES

» Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo
» BBVA Prevision AFP S.A.
» Futuro de Bolivia S.A. — AFP

AGENCIAS DE BOLSA

» BISA S.A. Agencia de Bolsa

» BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

» Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa

» Compania Americana de Inversiones S.A. Agencia de Bolsa
» iBolsa Agencia de Bolsa S.A.

» Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

» Multivalores Agencia de Bolsa S.A.

» Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa



» Santa Cruz Securities Agencia de Bolsa S.A.
» Sudaval Agencia de Bolsa S.A.

» Valores Union S.A. Agencia de Bolsa

» GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA BANCOS

» Banco Bisa S.A.

» Banco de Crédito de Bolivia S.A.

» Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

» Banco Do Brasil S.A. — Sucursal en Bolivia
» Banco Econémico S.A.

» Banco Fassil S.A.

» Banco Fortaleza S.A.

» Banco Ganadero S.A.

» Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

» Banco Nacional de Bolivia S.A.

» Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
» Banco Prodem S.A.

» Banco Solidario S.A.

» Banco Unién S.A.

» Banco Pyme ECOFUTURO S.A.

» Banco Pyme de la Comunidad S.A.

7

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO
» Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesus Nazareno Ltda.

ENTIDADES FINANCIERAS DE VIVIENDA
» La Primera E.FV.
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SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
INVERSION

» Alianza Safi S.A.

»Bisa Safi S.A.

» BNB SAFI S.A.

» Capital para el Crecimiento Empresarial SAFI S.A.
» Credifondo SAFI S.A.

21



» Fortaleza SAFI S.A.

» Marca Verde SAFI S.A.

» Panamerican SAFI S.A.

» SAFI Mercantil Santa Cruz S.A.

» SAFI Unién S.A.

» Santa Cruz Investments SAFI S.A.

COMPANIAS DE SEGUROS Y REASEGUROS

» Bisa Seguros y Reaseguros S.A.
» La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

SOCIEDADES DE TITULARIZACION

» BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
» Bisa Sociedad Titularizadora S.A.
»iBolsa Sociedad de Titularizaciéon S.A.

EMISORES

»Banco Central de Bolivia

» Entidades de Intermediacién Financiera

» Fondos de Inversiéon Cerrados

» Gobiernos Auténomos Municipales

» Patrimonios Autbnomos en Procesos de Titularizacion
» Sociedades por Acciones

» Sociedades de Responsabilidad Limitada

» Tesoro General de la Nacion

/7

INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

» Administradoras de Fondos de Pensiones

» Agencias de Bolsa

» Companias de Seguros y Reaseguros

» Entidades de Intermediacién Financiera

» Entidades Financieras de Vivienda

» Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién
» Sociedades de Titularizacion
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2.7  ORGANOS DE GOBIERNO

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de Accionistas, legalmente convocada y reunida, es el maximo organismo
que representa la voluntad de la Sociedad, con las mas amplias facultades de resolucion de
los asuntos sometidos a su conocimiento.

DIRECTORIO

N
En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de abril de 2018, se designaron a f—
los siguientes Directores y Sindicos, Titulares y Suplentes de la Entidad. %
@)
DIRECTORES TITULARES Y SUPLENTES g
DIRECTORES TITULARES | DIRECTORES SUPLENTES (}S
1. Javier Palza Prudencio Carlos Pozzo Velasco C_)\
2. Marcelo Urdininea Dupleich Jorge Hinojosa Jiménez Z
3. Miroslava Pefia Quintanilla Javier Aneiva Villegas 8
4. Jorge Albarracin Deker Javier Escalante Villegas By
5. Hans Wagner Mejia Vera (—g
6. Victor Sanchez Azafiero Fernando Romero Tapia 10
7. Francis Stenning de Lavalle Claudio Arciniega Luces j_>|
<
, >
COMISION FISCALIZADORA
SINDICOS TITULARES SINDICOS SUPLENTES
1. Ignacio Arce Jofré Viviana Sanjinés Méndez

2. Luis Mendizabal Catacora

23
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MESA DIRECTIVA

En la Sexta Reunion de Directorio de fecha 23 de abril de 2018, se conformé la Mesa Direc-
tiva, ademas de los Comités y Comisiones del Directorio, de acuerdo a lo siguiente:

DIRECTOR CARGO
Javier Palza Prudencio Presidente
Hans Mejia Vera Vicepresidente
Victor Sanchez Azariero Director Secretario

2.8  GOBIERNO CORPORATIVO

COMITES DEL DIRECTORIO

COMITES PERMANENTES
DE DIRECTORIO MIEMBROS

1. Marcelo Urdininea Dupleich
2. Miroslava Pefia Quintanilla

DISCIPLINARIO 3. Gerente General
4. Gerente Legal
1. Victor Sanchez Azafiero
Miembros independientes (no directores) designados en la
AUDlTORl’A séptima reunion de Directorio de fecha 28 de mayo de 2018.

2. Alberto Zuazo Vélez
3. lvan Benjamin Pérez Jiménez

. Francis Stenning de Lavalle

. Hans Mejia Vera

. Marcelo Urdininea Dupleich

. Gerente General

. Responsable de la Unidad de Gestion
Integral de Riesgos.

GESTION INTEGRAL DE
RIESGOS

OB~ WN =2




COMITES DEL DIRECTORIO

COMITES PERMANENTES

DE DIRECTORIO VIEMBROS
1. Marcelo Urdininea Dupleich
INVERSIONES Y ADMINISTRACION 2. Gerente General
DEL FONDO DE GARANTIA 3. Gerente de Administracion y Finanzas
4. Gerente de Operaciones

. Hans Mejia Vera

. Javier Palza Prudencio

. Jorge Albarracin Deker

. Gerente General

. Gerente de Tecnologia de la Informacién

GOBIERNO DE TECNOLOGIA DE
LA INFORMACION

gk~ owN =

1. Javier Palza Prudencio N
2. Jorge Albarracin Deker
BUEN GOBIERNO 3. Miroslava Pefia Quintanilla
CORPORATIVO 4. Francis Stenning de Lavalle
5. Gerente General
6. Gerente Legal
COMISIONES
COMISION AD-HOC MIEMBROS
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1. Javier Palza Prudencio
PROYECTO INMOBILIARIO o rosiava Pena Lumianils
. . Jorge Hinojosa Jimenez
HEVEDY 4. Gerente General
5. Gerente de Administracion y Finanzas
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3.1 INFRAESTRUCTURA DE MERCADO

La EDV es una infraestructura de mercado de importancia sistémica y de interés publico,
definida como un sistema multilateral que reune a las instituciones financieras participan-
tes mediante la prestacién de servicios esenciales de registro, custodia, administracion,
compensacioén y liquidacion de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta.
La EDV genera valor para sus participantes, fortalece y democratiza el Mercado de Valores
para todos los bolivianos.

Registro Publico
de Titularidad

Registro Primario de
Emisiones de Valores
representados mediante
Anotaciones en Cuenta

Valoracion diaria
de cartera a
precios de

mercado

N

EDV

Infraestructura
de Mercado

Céamara de
Compensacion
y Liquidacion
Deposito

de Valores
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L 4 3.2 INFRAESTRUCTURA TECNOLOGICA




3.3 SERVICIOS

CUSTODIA DE
VALORES FiSICOS

» Para desmaterializacion.
» Guarda y Custodia de Valores Fisicos de Oferta Privada
(SAFI - FIC) en Boveda EDV.

REGISTRO

» Apertura de Cuenta Matriz y Cuenta Emisor.

» Registro de emisores.

2 Registro de emisiones representadas mediante Anotaciones en Cuenta de Valores

» Privados (Bonos Corporativos),

» Pagarés Bursatiles, valores de contenido crediticio, DPF de EIF emisoras.

» Registro de Valores Publicos emitidos mediante los mecanismos de Venta Directa
y Tesoro Directo.

» Registro de Valores Publicos emitidos mediante Subasta Semanal.

» Registro de Transferencias Extrabursatiles Privadas (Solicitudes Electronicas).

» Registro y levantamiento de gravamenes.

2 Registro de Eventos Corporativos (Cambio de Razon Social, Fusiones, Adquisiciones,
entre otros).

2 Asignacién de Codigo ISIN-CFI-FISN.

COMPENSACION

» Compensacion y calculo de posiciones netas acreedoras y deudoras en fondos.
Liquidacion de operaciones con valores representados mediante

Y LIQUIDACION ?» Anotaciones en Cuentas transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
EJERCICIO » Econémicos (Gestion de cobro por cuenta de las AFP).
DE DERECHOS ? Politicos (previo mandato expreso).
INFORMACION Y » Emision de Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT).
CERTIFICACIONES » Emisién de informacién impresa al Titular/Emisor.
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4. LOGROS 2018

Servicios al Mercado

» Suscripcion del Contrato con la Gestora Publica de Seguridad Social de Largo Plazo para
la prestacion de los servicios de custodia, mantenimiento y administracion de valores para
el Fondo de la Renta Universal de Vejez (FRUV).

Infraestructura

» Segmentacion de la red interna. Se incrementa la seguridad de la red interna y se optimiza
el trafico de la misma.

» Implementacién de herramienta de Monitoreo de Disponibilidad de Servicios y de Recursos
Tecnolégicos. Permite determinar requerimientos de hardware, detectar congestionamien-
tos en lared, generar logs de control, analizar el rendimiento de los recursos tecnologicos
detectando problemas en la red, generando alertas tempranas respecto de la disponibili-
dad de infraestructura critica.

» Implementacion de un Sistema para la atencién de Mesa de Servicio alineada a ITIL. Siste-
ma basado en estandares internacionales que permite la gestion de incidentes, entrega de
servicios de Tl a clientes externos e internos generando métricas de desempefio y automa-
tizando el inventario de hardware y software de la Entidad.

Fortalecimiento Organizacional

»Plan de Gestion de Incidentes de Seguridad de la Informacién de acuerdo a normas NIST
800-61 e ISO 27035. Permite el control de las actividades definidas dentro de los procesos
establecidos en el Plan de Gestion de Incidentes de Seguridad de la Informacion.

»Procesos de Seguridad de la Informacion alineados a COBIT 5. Modelo basado en estan-
dares internacionales sobre Gobierno y Gestion de Tecnologia de la Informacion.

» Automatizacion del proceso de Gestion Integral de Riesgos. Sistema que permite el control
de la Gestion de riesgos, la implementacion de controles y el seguimiento de los planes de
accion.

» Automatizacién de procedimientos en base a JBPM, basados en estandares internaciona-
les que permite la optimizacion de los procesos de: Gestidon de Proveedores, Gestion de

810¢ SOdOO 1 v
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Compras y Contrataciones, Gestion de Eventos e Incidentes, Evaluacion de Desempefio
de Personal, Gestion de Servicios Operativos Tl y Gestién de Monitoreo de Activos Criticos
de TI.

» Elaboracion y mejoramiento de procesos de Gobierno y Gestidén de Tl alineados a COBIT 5.



Javier Palza Prudencio
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1. DESEMPENQO

1.1 INFORMACION OPERATIVA

Custodia de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta.

La evolucion de la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta cus-
todiados por la EDV, a precio de mercado en el periodo comprendido entre el 2014 y el
2018, ha mostrado un importante crecimiento, variando de USD 16,606 a USD 24,258 mi-
llones, lo que representa un incremento del 46%.

Evolucion de la custodia de valores representados
mediante Anotaciones en Cuenta
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Q Durante la gestion 2018, se observd una tendencia creciente, alcanzando en el mes de

diciembre el monto de USD 24,258 millones, representando un crecimiento del 8% con
relacion al mes de enero de la misma gestion.

Evolucién de la custodia de valores representados
mediante Anotaciones en Cuenta
Gestion 2018
(En millones de USD)
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Fuente: Elaboracion Propia
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Cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (por Clase de Valor)

En la evolucion de la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta
por clase de valor, se puede apreciar que los Depdsitos a Plazo Fijo (DPF) y los Bonos del
Tesoro (BTS) representan el 74% del total de la Cartera de valores a precio de mercado.

Evolucion de la cartera de valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta por Clase de Valor
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)

2018
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Fuente: Elaboracion Propia
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En la gestion 2018, los Depdsitos a Plazo Fijo (DPF) representan el 60% del monto total
custodiado, en tanto que los Bonos del Tesoro (BTS) representan el 14%, las Cuotas de
Participacion de Fondos de Inversion Cerrado (CFC) el 7%, los Bonos a Largo Plazo (BLP)
el 6%, y el 13% restante se encuentra distribuido entre las demas clases de valor.

N
ﬁ

Cartera de valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta por Clase de Valor
Gestion 2018

~

1. DESEMPENO

Fuente: Elaboracion Propia
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En la gestidon 2018, los valores de Renta Fija representan el 88% respecto del total de la
cartera custodiada y el 12% representan los valores de Renta Variable, mostrando clara-
mente que el mercado de valores boliviano estd concentrado en los valores de Renta Fija.

Cartera de valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta
Renta Fija - Renta Variable
Gestion 2018

Renta Fija Renta Variable

~
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Fuente: Elaboracién Propia
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Cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (por Emisor)

Analizando la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta, se evi-
dencia que el Tesoro General de la Nacién (TGN), a través del Banco Central de Bolivia
(BCB), es el emisor con mayor representatividad. En la gestion 2018, dentro de los 10 emi-
sores con mayor porcentaje de emisiones, el TGN representa el 35% de la cartera total, el
BCB representa 13%, el (BME) Banco Mercantil Santa Cruz el 12%, en tanto que el 40%
restante esta distribuido entre los demas emisores, representando el 87% del monto total
custodiado por la EDV.

La siguiente grafica muestra los 10 emisores con mayor porcentaje de emisiones de valores
representados mediante anotaciones en cuenta, durante la gestion 2018.

Los 10 Emisores mas Representativos
Gestion 2018

TGN
35%

BTE
4%
BUN
5% || 5%

Fuente: Elaboracion Propia



Cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (por Moneda)
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La tendencia creciente de las emisiones de valores en Bolivianos (BOB) se muestra a par-
tir de la gestion 2014, por otro lado, las emisiones en Unidades de Fomento a la Vivienda
(UFV), Euros (EUR) y Ddlares Estadounidenses (USD), han mostrado una disminucién con
relacion a la gestion 2017. Las emisiones en Ddlares con Mantenimiento de Valor (DMV)
han ido disminuyendo desde la gestidn 2014, hasta desaparecer durante la gestion 2017.
Dentro de la evolucién de la gestion 2018, el 91% del monto total de la cartera custodiada
se encuentra representada en BOB, el 4.50% se encuentra denominada en USD, el 4.36%
en UFV y el saldo restante en EUR.

2018

2017

2016

2015

2014

oBOB

Evolucion de la cartera de valores representados
mediante Anotaciones en Cuenta por Moneda
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Fuente: Elaboracién Propia
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Cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta (por Inversionista
Institucional)

Analizando la cartera de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta custodia-
dos por la EDV por sector, se ve claramente que las Administradoras de Fondos de Pensio-
nes (AFP), a través de los fondos administrados, son los inversionistas institucionales mas
representativos del Mercado de Valores Boliviano, con un crecimiento del 15.08% respecto
de la gestion 2017, seguidas por las Agencias de Bolsa y Entidades de Intermediacion Fi-
nanciera.

Monto custodiado en la EDV
por Inversionista Institucional
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)

25,000
]
20,000 — ]
15,000 B
10,000
5,000 - || - = =
0
2014 2015 2016 2017 2018
o0 Otros 72 67 382 383 964
0 Aseguradoras 246 166 253 229 203
o EIF 1,307 1,069 985 1,667 1,981
o AFP 10,319 11,668 13,467 14,896 17,142
o BCB 26 188 203 200 232
O Agencias de Bolsa 4,635 4,059 4,561 5,297 3,735

Fuente: Elaboracion Propia
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Custodia de valores fisicos

La custodia fisica de valores en la gestion 2018, alcanzé un monto de USD 123.84 millones,
mostrando un aumento del 37%, respecto de la gestién 2017.

Evolucioén de la custodia de
valores fisicos
Gestion 2018
(En millones de USD)
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Evolucién de la custodia de valores fisicos y
representados mediante Anotaciones en Cuenta
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Desmaterializacion de valores fisicos

La evolucién en el proceso de desmaterializacion de valores fisicos se puede apreciar en
el siguiente cuadro, el cual muestra que los montos de desmaterializacién, en una primera
instancia disminuyeron de USD 621.31 millones en la gestion 2014, a USD 6.18 millones en
la gestion 2015. En la gestién 2017 se puede observar un importante crecimiento llegando
a USD 693.91 millones, esto debido a la desmaterializacion de acciones de empresas pri-
vadas, como parte de la conformacion de empresas controladoras de grupos financieros.
En la gestion 2018 nuevamente se presentd un decremento considerable llegando a USD
12.24 millones, debido a que todos los valores se emiten mediante anotaciones en cuenta.

Comportamiento de la desmaterializacion
de valores fisicos
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Emisiones de valores publicos representados mediante Anotaciones en Cuenta (Subasta y
Mesa de Dinero)

En la gestion 2018 se registré un incremento del 42% en la emision de valores publicos
representados mediante Anotaciones en Cuenta en Subasta y Mesa de Dinero, respecto de
la gestiéon 2017, hecho que se puede apreciar en el siguiente grafico.

Emisiones de valores publicos representados
mediante Anotaciones en Cuenta
Subasta y Mesa de Dinero
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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i) Subasta y Mesa de Dinero

En la gestién 2018 el BCB incremento sus emisiones, 84% en Bonos del Tesoro General de
la Nacion (BTS), y el restante 16% se encuentran Letras del BCB (LBS) y Letras del Banco
Central de Bolivia con opcién de rescate anticipado (LRS).
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Valores publicos emitidos en

Subasta y Mesa de Dinero del BCB
Gestion 2018
(En millones de USD)
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Fuente: Elaboracion Propia
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ii) Venta Directa y Tesoro Directo

El BCB a través de su mecanismo de Venta Directa, emite Bonos BCB Extrabursétiles (BBX)
y Bonos del Tesoro Directo (BTX), los cuales son vendidos Unicamente a personas natura-
les. Hasta la gestidn 2011, estas colocaciones se realizaban en forma paralela mediante su
creador de mercado, Valores Union S.A. Agencia de Bolsa (VUN).

Como se puede apreciar en el siguiente cuadro, los montos totales colocados en la ges-
tiébn 2018, mediante el mecanismo de Venta Directa disminuyd en un 6%, respecto del afo
anterior.

Montos de colocaciones de
Venta Directa y Tesoro Directo
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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K k Emision de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta del Sector Privado

Durante la gestion 2018, se registré una disminucion del 1% en la emision de valores repre-
sentados mediante Anotaciones en Cuenta del sector privado, respecto de la gestion 2017.

Emision de valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta del Sector Privado
por Clase de Valor
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Fuente: Elaboracion Propia
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Transferencias Extrabursatiles Privadas
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En la gestion 2018, se registraron 390 Transferencias Extrabursatiles Privadas con valores
representados mediante Anotaciones en Cuenta, que muestran un disminucion del 51% en
este rubro, respecto de la gestion 2017.
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Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT)

/
/\

En la gestién 2018, la emision de CAT por motivo del cobro de derechos econdémicos fue la
mas solicitada, representando el 83% del total de CAT emitido.

Emision de CAT por Motivo
Gestion 2018
(En Porcentajes)
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Fuente: Elaboracion Propia
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Cadigo Unico de Identificacion (CUI) y Cuenta Titular

Cada titular de valores representados mediante Anotaciones en Cuenta se identifica en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la EDV cuenta con un Cédigo Unico de
Identificacion (CUI) y su Cuenta Titular, desde la puesta en produccion del SUNQU, donde
se registrara sus valores en custodia.

Durante la gestién 2018, se registraron 26,380 CUl y 34,705 Cuentas Titulares en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta, lo cual implica un incremento del 9% y 6% respec-
tivamente, con relacién a la gestion 2017.

La cantidad total de CUI registrados al cierre de la gestion 2018 fue de 193,576y de 114,317
Cuentas Titulares distribuidos entre personas juridicas y personas naturales.

Cantidad de Cédigos Unicos de
Identificacién vigentes
Gestiones 2014 - 2018
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Fuente: Elaboracién Propia

G
ﬂncqyt

N

vy

v

\”

ONddINAS3d "1

~

65



N
/

&

Py
Aa:‘i.h
A nhh

K Cobro de Derechos Econémicos
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La EDV brinda el servicio de Cobro de Derechos Econdmicos de los valores que componen
la cartera de los Fondos de Capitalizacién Individual (FCI), administrados por las Admi-
nistradoras de Fondo de Pensiones (AFP). En el siguiente grafico se aprecian los montos
cobrados por gestion.

Monto de Cobro de Derechos Econémicos
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Fuente: Elaboracion Propia
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Caddigos ISIN, CFl y FISN

La EDV es la Agencia Numeradora Nacional para Bolivia, por lo que esta facultada para
realizar la asignacion de Cdédigos ISIN (International Securities Identification Number), CFI
(Classification of Financial Instruments), FISN (Financial Instrument Short Name), utilizando
estandares internacionales ISO 6166, ISO 10962:2001 e ISO 18774:2015. Al cierre de la
gestién 2018 la cantidad total de cdédigos ISIN, CFl y FISN asignados ascienden a 9,485.

Compensacion y Liquidacion de operaciones bursatiles

Durante la gestion 2018 las actividades de Compensacion y Liquidacién tuvieron un incre-
mento en las operaciones liquidadas durante toda la gestién, llegando a final de afio a liqui-
dar un total de USD 26,117 millones, lo cual representa un incremento del 35% respecto a
la gestién 2017.

Monto Liquidado en la EDV
Operaciones Contado y Plazo
Gestiones 2014 - 2018
(En Millones de USD)
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vy

ol
S

¥
o

\”

~

ONddINAS3d "1

67

W

v



A

/

"

Wy
*“hﬁ%ﬁ
" & r:"

~

1. DESEMPENO

/

<

68

Evolucién de liquidaciones y movimiento de fondos

El mes de julio de 2018, la EDV registré el monto maximo liquidado durante la gestién de
USD 2,747 millones, y por el contrario en el mes de febrero de 2018, se liquidé un monto
total de USD 1,561 millones, el cual representé el monto mas bajo liquidado durante la

gestion.

El porcentaje en el monto de operaciones liquidadas contado fue de 65% respecto del total

de operaciones liquidadas (contado y plazo).
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Monto Liquidado en la EDV
Operaciones Contado y Plazo
Gestion 2018
(En millones de USD)
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Cantidad de operaciones

La cantidad de operaciones liquidadas por la EDV durante el periodo comprendido entre la
gestién 2014 al 2018 presentd incrementos del 21% y del 8% en las operaciones (contado
y plazo) y (contado) respectivamente, pese a las reducciones presentadas en la cantidad de
operaciones liquidadas en la gestion 2016.

En la gestion 2018, hubo un incremento en la cantidad de operaciones con relacion a la
gestién 2017, llegando a liquidarse un total de 61,234 operaciones (contado y plazo) y
39,536 operaciones (contado), lo que significa un incremento del 26% y 25% respectiva-
mente.

Cantidad de Operaciones
Contado y Plazo
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Monto liquidado (por Instrumento)

Del total de operaciones liquidadas, el 98.48% corresponden a Valores de Renta Fija y el
1.52% a Valores de Renta Variable, lo que equivale a USD 16,673 millones y USD 257 mi-
llones respectivamente. La mayor concentraciéon de operaciones liquidadas se encuentra
en los siguientes instrumentos: Depdsitos a Plazo Fijo (DPF) con un monto de USD 14,322
millones, Bonos del Tesoro General de la Nacion (BTS) con un monto de USD 776 millones

y las Letras del Banco Central de Bolivia con Opcion de Rescate Anticipado (LRS) con un
monto USD 417 millones.

Monto liquidado por Instrumento (Contado)
Gestion 2018
(En porcentajes)

BTS
4.58%

BLP
2.13%

CFC
1.52%

BBB
1.40%

PGB
0.07%

VTD
0.91%

CupP
2.05%

0.20%

Fuente: Elaboracion Propia



Asimismo, siguiendo la tendencia de afos anteriores, la mayor cantidad de operaciones li-
quidadas se efectud en las siguientes monedas: Bolivianos (BOB) representando el 98.12%
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respecto del monto total, Délares Americanos (USD) representando el 1.73%, Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV) representando el 0.15%, no hubo operaciones liquidadas de
valores en moneda Délares con Mantenimiento de Valor (DMV).

Monto liquidado en la EDV por
Tipo de Moneda (Contado)
Gestiones 2014 - 2018
(En millones de USD)
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Fuente: Elaboracién Propia
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1.2 FONDO DE GARANTIA ADMINISTRADO POR LA EDV

En la gestion 2018 el total de activos del Fondo de Garantia se increment6 en un 15%
conformando un monto de USD 310,594 el cual esta distribuido en inversiones en valores
88%, saldos en bancos 8%, saldos en Fondos de Inversion Abiertos 3% y en cuentas por
cobrar 1%.

Distribucion de Recursos del
Fondo de Garantia por Destino
Gestiones 2014 - 2018
(En porcentajes)

100% —=
80%
60%
40%
20%
0%
2014 2015 2016 2017 2018
[0 INVERSIONES EN VALORES [0 SALDO EN FONDOS DE INVERSION
[0 SALDO EN BANCOS [0 CUENTAS POR COBRAR

Fuente: Elaboracion Propia



Monto Minimo Objetivo

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento del Fondo de Garantia, el Directorio de
la EDV aprobé el Monto Minimo Objetivo (MMO), en USD 845,887 y el plazo estimado para
alcanzarlo es de diez afios.

El patrimonio del Fondo de Garantia al cierre de la gestion 2018 fue de USD 309,762 repre-
sentando 37% del MMO vigente.

1.3 INFORMACION FINANCIERA DE LA EDV

La Entidad consolidé una tendencia positiva durante la presente gestién, referida principal-
mente a crecimiento, rentabilidad y solvencia.

Al cierre de la gestion 2018, el activo corriente alcanzé el monto de USD 5,746,536, incre-
mentando en 17% respecto a la gestion anterior debido principalmente al incremento de
inversiones en valores de renta fija.

El principal rubro del activo corriente son las inversiones bursétiles en valores representa-
tivos de deuda por un monto de USD 3,826,963, representando un 43% del total activo.

El activo no corriente alcanzé el monto de USD 3,095,015, disminuyendo en 6% respecto
de la gestién anterior. El principal rubro del activo no corriente es el activo fijo por un monto
de USD 2,460,175, que representa un 28% del total activo.

El total pasivo alcanzé el monto de USD 1,199,243, incrementando en 2% respecto de la
gestién anterior debido principalmente al crecimiento de la cuenta “Impuestos por pagar”.
La principal cuenta del pasivo es Impuestos por pagar, que representa un 52% del total
pasivo.

El patrimonio neto de la Entidad al cierre de la gestién 2018 es de USD 7,642,308 cuyo
crecimiento fue 9% respecto de la gestion anterior, mostrando el siguiente comportamiento
durante las ultimas cinco gestiones:
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K Evolucion del Patrimonio Neto
Gestiones 2014 - 2018
(expresado en USD)

ﬁ

9,000,000
8,000,000
7,000,000
6,000,000
5,000,000
4,000,000
3,000,000
2,000,000
1,000,000

\ 2014 \ 2015 \ 2016 \ 2017 \ 2018 \
4,875,407 ‘ 5,826,814 ‘ 6,150,735 ‘ 7,004,924 ‘ 7,642,308 ‘

. Evolucion del

Patrimonio Neto

Fuente: Elaboracion Propia
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El capital pagado representa 40% del patrimonio neto, presentando durante las ultimas
cinco gestiones el siguiente comportamiento:

Evolucion del Capital Pagado
Gestiones 2014-2018
(expresado en USD)

3,500,000
3,000,000 / @ @ @
2,500,000

2,000,000 ./

1,500,000
1,000,000
500,000

\ 2014 \ 2015 \ 2016 \ 2017 \ 2018 \

. Evolucion del
Gapital Pagado ‘ 2,182,478 ‘ 3,070,466 ‘ 3,070,466 ‘ 3,070,466 ‘ 3,070,466 ‘

Fuente: Elaboracién Propia
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El indice de liquidez corriente de la Entidad para la gestiéon 2018, muestra que el activo
corriente es 4.79 veces mayor al pasivo corriente para la gestion 2017 la relacion del activo
corriente es 4.14 veces mayor que el pasivo corriente.

Asimismo, el crecimiento de ingresos operativos de 10% respecto de la gestidn anterior,
contribuyd a lograr una utilidad neta de USD 1,798,020, mostrando un crecimiento de la
utilidad de 16% respecto de la gestidn anterior.

El comportamiento de los ingresos operativos en los ultimos cinco afnos es el siguiente:

Evolucién de Ingresos Operativos
Gestiones 2014-2018
(Expresado en USD)

6,000,000
5,000,000
4,000,000 ]
3,000,000
2,000,000
1,000,000
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Ingresos \ 2014 \ 2015 \ 2016 \ 2017 \ 2018 \
Operativos 3,451,566 ‘ 4,144,245 ‘ 4,343,854 ‘ 4,808,675 ‘ 5,299,043 ‘

Fuente: Elaboracién Propia
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A continuacion se muestra la concentracién de ingresos por servicios de la gestion 2018:

Ingresos Operativos por Servicios
Gestion 2018
(En porcentajes)

T - 20: Cobro de
Derechos
Econdémicos
1%

T - 10: Registro
N T - 1: Mantenimiento

de emisiones
o 6% de valorescuenta
T - 4: Liquidacion desmaterializados
y compensacion 2%  T-5: Aperturay
6%

mantenimiento
cuenta matriz
o) .
T - 3: Custodia 1% T- Voarlos
fisica de valores 1%

T - 1: Mantenimiento de valores
mediante anotaciones en cuenta

82%

Fuente: Elaboracion Propia
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El comportamiento de la utilidad neta evolucioné de la siguiente manera durante las ultimas )
cinco gestiones: )

Utilidad Neta del Periodo
Gestiones 2014 - 2018
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_ \ 2014 ‘ 2015 | 2016 | 2017 ‘ 2018 ‘
. Utilidad Neta
el Perode ‘ 1,381,687 ‘ 1,642,250 ‘ 1,472,276 ‘ 1,551,185 ‘ 1,798,020 ‘
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Fuente: Elaboracién Propia
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
La Paz, 15 de abril de 2019

Serores Accionistas
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
Presente.-

Como Comision Fiscalizadora y en ejercicio de nuestras funciones como Sindicos de la sociedad, emitimos el
presente informe relativo a Ia gestion 2018:

1. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 335 del Cédigo de Comercio y los Estatutos de la sociedad,
tenemos a bien informaries lo siguiente:

a) Duranle la gestion 2018, asistimos a las reuniones de Directorio y tomamos conocimiento de las
decisiones adoptadas por el referido Directorio de la Entidad de Depésito de Valores de Bofivia S.A.

b) Revisamos trimestralmente todos los Informes emitidos por la Unidad de Auditoria Interna y tomamos
conocimiento de aquellos que hubieran sido presentados a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), asi como aquelios donde la normativa regulatoria solo prevé su elaboracion y no
obliga a su presentacion.

¢) Hemos examinado la Memoria Anual referente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018.
d) Verificamos la Constitucion de las Fianzas para el ejercicio del cargo de los Directores.

Con respecto a las tareas descritas previamente, hemos oblenido los datos y explicaciones necesarias
que consideramos son adecuadas y satisfactorias, no existiendo por lo tanto, observaciones que formular.

2. Los estados financieros de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia SA. son responsabilidad de la
Gerencia General. Dichos estados financieros asi como el informe de auditoria externa correspondiente
han sido presentados al Directorio de la EDV. Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre dichos
estados financieros basados en nuestra revision,

3. Hemos revisado el Balance General de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S A. al 31 de diciembre
de 2018 y los comrespondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y Flujo de Efectivo,
por el ejercicio economico terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 19 que les acompanan.
Tomamos conocimiento del *Informe del Auditor Independiente” de 1° de marzo de 2019, el cual, presenta
una opinién limpia, sin salvedades, emitida por la firma Emst & Young Ltda., quienes examinaron los
mencionados estados financieros de acuerdo con el Instructivo para la realizacion de Auditorias Extemnas
correspondiente a la Gestién 2018 emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI,
y con Normas de Auditoria emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad asi como
Normas Internacionales de Auditoria.

4. En nuestra opinion, los estados financieros de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. al 31 de
diciembre de 2018, reflejan razonablemente en todo aspecto significativo la situacion patrimonial y
financiera de la sociedad, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio, los flujos de
efectivo y la informacion que se revela en las notas que les acompafian.
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5. Sobre la base de las tareas descritas anteriormente y nuestra revision realizada durante el ejfercicio de
nuestras funciones como Comision Fiscalizadora, recomendamos a la Junta General de Accionistas,
aprobar la Memoria Anual y los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2018.

Luis Mendizabal Catacora
Sindico
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

& los seflores
Directores y Accignistas de
EMTIDAD DE DEF&SIT!D DE VALORES DE BOLIVIA 5.A,

Opinidn

Hemos auditado 165 estados financiesos de ENTIDAD DE DEPOSITO DE vALORES DE BOLIVIA 5.4. (a
Sociegad) gue incluyen el Balance General al 31 de diclembre de 2018 v los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efective por el ejercicio terminado en esa
fecha, asf como las notas explicativas de jos estados linancieros que incluyen un resumen de politicas
contahles signlficativas.

En nuestra opinidn, jos estados financiaros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos signilicativas, la situacidn patrimenial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las normas contables incluidas en & Manual de Cuentas emitido por la Autoridad de
Supervision gel Sistema Financiero (ASF1) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditoriz Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el reglamento para la realizacion de auditorias externas emitido por la ASFL
Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los eslados financieros de este informe.
Somas independientes de la Sociedad de conlormidad con los requerimientos de dtica que son aplicables
a nuestra augitoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
rasponsabilidades da ética de conformicdad con e50s requerimientos. Conslderamos que la evidencia de
duditeria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra epinidn.,

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Llamamos la alencidn sobre fa Mota 2 a [os estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que 1a Sociedad cumpla con 1as normas
ragulstorias emitidas por la ASFI para entidades intermediarias del mercade de valores, En consecusncia,
los estados financieros pueden ne ser aprepiados para otra finalidad, Nuesira opinidn no estd modificada
en relacién con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aguellos asuntos que, segdn nuestro Juicio profesional, han sico
de la mayor significatividad en nuestra audiloria de los eslados financieros del gjercicio. Estos aspegtos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de |os estades linancieros en su conjunto y en la
formacidn de nuestra opinidn sobre eflos. ¥ No expresamos una opinidn separada sobre estos asuntos,
Para cada uno de los aspeclos a continuacidn, describimas la forma en la cual hemos tratado los mismos
en el contexto de nuestra auditoria.
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Hemos cumplide con |as responsabilidades descritas er la seccidn Responsabllidades del auditor en
relacidn con la auditoria de Jos estados financieres de nuestro informe, incluyendo aguelias relacionadas
con estos aspectos. Consecuentemenie. nuestra auditoria incluyd 13 ajecucidn de procedimientos
disefiados para responder a nuestra avatuacidn de (os riesgos de equivocacidn material en los estados
financieros. Los resultagos de nuestros procedimientos de auditaria, incluyendo los procedimiantos
realizados para responder a los asuntos descrites 8 continuacidn, proveen las bases para nuesira opinidn
de auditoria sobre los estados financleros gue se acompaiian,

1. Sistemas de Tecnologla de la Informacién (T1) que soportan los procesos operativos y reporte
financiero

Aspecto clave de auditaria

Debido a los servicios de depdsito de valores, registro.
Quarda. cusiodia y administracion de [0S valoras de
propiedad de fos depositantes y asd como ¢l cobro de
amoriizaciones, dividendos, intereses y olros derachos
patrimeniales oe Jos valores constituidos en depdsiio.
I3 infarmacidn ooerativa de 1a Enlidad g5 altamente
dependlente de sistemas de TI gue soportan
procedimientos automatizados de 1as operaciones y de
contabilidad. Para  asegurar gque los registros

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Para los principales sistemas utilizados para el
registro operative e informacida financhera -
confable, y con ¢l apoys de nuesiras especialistas
de T, nuesira trabaio consistid principalmante en:

Obtener un entendimiento de las sistemas,
procesos y contrabes gue soportan la infarmacion
aperativa, linanciera v contabla.

oparativos y linancieros sean complotos y exactos, a3

importante gue los conlroles sobre |05 derechos de Evaluar  los  controles generales oe  TI

acceso, cambios y desarrollo de programas. sean  (adminisiracién de accesos a sistemas v dalos,

adecuados, estén disefiados y operen efectlvamente. administracién ge cambios/desarrollo de los
sistemas. v la agministracion de las operaciones
da TI) sobre Jos sistemas relevantes (en particular
Ios  sisternas de operaciones vy contables
relationados con las cuenfas o procesos
significativos).

Examinar el control sobre la aulorizacidn de los
registros contablos manuales.

Evaluar si la EDV cumple con los reguisitos
minimos establecicos por el reglamento para la
gestion de sequridad de |a informacion, emitido
por la Autoridad d¢ Supervision del Sistemd
Financiero,

Evalvar ¢l gragoe de seguridagd en  las
configuraciones de Software y Hardware segun
las bugnas pricticas de la induslria actuales v
nuevas téendencias de seguridad.

Responsabilidades de la Gerencia y la Direccidn en relaciéon con los eslados financieros -

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacidn razonabie de los estados financieros oe Iz
Sociedad de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras emitido por la ASFI para entidades intermediarias del Mercado de Valores. asi como del
control interno gue la Gerencla determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error,



il

EY

Bluiding a betier
working worid

En la preparacidn de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en marcha, revelando, seguin corresponda, aspectos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto sj
la administracién tiena la intencidn de fliquidar 1a Socledad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Direccidn de la Sociedad es responsable de supervisar el proceso de reporie de la informacidn
financlera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditeria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivacaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir uninforme de auditoria
que cantiens nusstra apinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Balivia vaya a detectar an todos los casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones
pueden deberse a fraude o error y 5¢ consideran materiales s, individualmente o de forma agregada,
puedsn influenciar las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y manternemos una actitud de esceptlicismo profesional
durante la auditoria. Nosotros también;

+« |dentificamos y evaluamos los riesgos de eguivecaciones materiales en los estados linancieros, ya
se3 debido a fraude o-error, disefiamos y aplicamos procedimiantos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuads para proporcionar 135 bases
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una eguivocacion material debido a traude es mas
elevado que en & caso de una equivocacion material detido a error, ya que gl fraude puede implicar
colysidn, faisificacion, omisiones deliperadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusién del contral interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno: relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del sistema de control interng de |a Socledad.

« Evaluamos la [oonefdad de las politicas contables utilizadas y |a raronabllidad de las estimaciones
contables v [as revalaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

= Concluimgs sobré la conveniencia del uso, por parte de 1a Gerencia, del principio contable de
empresa en marcha vy, basandonos en la evidencia de auditoria oblenida, sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre |3 capacidad de |3 Sociedad para continuar como empresa en marcha, Si
llegamaes a la conclusion de que existe una incertidumbre Impartante, debemos llamar Iz atencidn en
nuestro informe ge auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, s
dichas revelaciones na son adecvadas, modificar nuestra opinidn, Muestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser considerada una
empresa en marcha.
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+« Evaluamos la presentacion general, la estructura ¥ el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y evenlos
subyacentes, de una manera que logre una presentacidn razcnable.

Mos comunicamos con la Direccidn en refacién con, entre ofros asuntos, el alcance planificado y el
cranograma de la auditoria y los hallazgos significatives de 13 auditoria, incluyendo cualguier deficiencia
de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Proporcionamos también a la Direccidn una declaracidn de que hemos cumplida con los requisitos éticos
relevantes con respecto a la independencia ¥ comunicamos, todas las relaciones v otros asuntos que

razonablemente puedan afectar nueslra independencia y cuando corresponda las salvaguardas
relacionadas.

De los aspectos comunicados a la Direccidn, determinamos aquellos aspectos que fueron de mayor
relevancia en I3 auditoria de los estados financieros del ejercicio y gue consecuentementa son los asuntos
clave de auditoria, Describimas estos asuntos en nuestro informe de auditoria, 8 mengs que fa ley o [a
regulacidn impidan su exposicién plblica ¢ cuando, en circunstanciss extremadamente raras,
determinamos gue un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a gue se estima

razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacion.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

Ie, Aud, & Iriarte J.
Socio
MAT, PROF. N® CALIB-2324

MAT. PROF. N° CAULP-3690

La Paz. 1 de marzo de 2019
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Cifras expresadas en bolivianos)
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ENTIDAD OE DEPOSITO GE VALORES DE BOLIVA 5.4
ESTADD DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS FIMALIZADOS EL 31 DE DiCIEMBRE DE 2018 ¥ 1017
{Cifran oxpronades en boliviencs)
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD

POR LOS PERIODOS FINALIZADOS EL 31 DE MCIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

(Cifras exprosadas en bolivianos)
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018 ¥ 21 DE DICIEMERE
DE 2017
{Cifras expresadas en bolivianos)

ORGANIZACION

Base legal, denominacién, constitucion y duracion

« Elarticulo 42, Capitulo |, Titulo V de la Ley N° 1834 (Ley del Mercado de Valores) establece la
arganizacion y denominacion de las entidades de depdsito de valores, debiende constiirse coma
sociedades anonimas de objeto exclusivo.

=+ La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDY), en adelante asi denominada o relerda
como la "Entidad”, ¢ la "EDV". o la “Sociedad”, fue constituida mediante Escrilura Poblica de
Constitucion de Socledad Anonima por acto (nico de acclonistas N* 900/2002 de lecha 26 de
marzo de 2002, suscrita por la Bolsa Boliviana de Valores SA. (BBY), Nacional Financiera
Bolviana S.A (actualmente el Banco de Desamallo Productive S.AM. - BDP), la Corporacion
Andina de Fomento (CAF) y CAVALLICLY 5.4, Actuaimente, ta Corporacian Andina de Fomento
[CAF) ya no es accionista de la EDV.

= Deacuerdo a io establecido por el articulo 42, Capituio |, Tillo V de la Ley N® 1834 1as Enlidades
de Deposito tienen  una duracion indefinida.

Forma Juridica

La Entidad de Deposito de Valores de Bolivia 5_A. se ancuenira constiluida bajo ia forma de Sociedad
Ancnima al amparo de las previsiones establecidas por el Libro Primero, Titulo |1, Capitulo V' del
Cdtligo de Comercio Boliviano. El capital estd representado por acsionas y la respansabilidad de los
socios queda limitada al monlo de las acciongs que hayan suscrifo.

Autoridad Reguladora, Autorizacion de Funcionamiento e Inscripcidn en el Registro del
Mercado de Valores

De conformidad con la Ley del Mescado de Valores N°1834, Capitulo |1, Articulo 15 inciso 2., una de
las funciones y atribuciones de la ex Superimendencia de Pensiones, Valores y Seguros. actuat
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, es reqular, controlar, supervisar y fiscalizar
el Mercado de Valores y las personas, entidades y actividades relacionadas a dicho mercado

Maturaleza Juridica - Objeto

El objeto de la EDV, de acuerdo a sus estatutos y en conformidad con la Ley N* 1834 del Mercado
de Valores, es realizar las siguientes actvidades:

« (norgar servicios de deposito ce valores de propiedad de los depositanies y de lodos aguediss
lilulares de valores que a través de éstos lo solicien, entendiéndose como tales a los titulos
valores normados por el Codigo de Comercio, los valores emitidos por el Estado Boliviano y sus
entidades y aquellos instrumentos de transaccidn en el mercado de valores,

« Registro, guarda, custodia y administracidn de los valores que hayan sido depositados para @l fin
carespondiente y garantizar [a segundad de los mismos.

» Efectuar cobro de amortizaciones, dividendos, intereses y otros derechos patrimoniales de los
valores constituidos en deposito, previa autorizacion del depositante, el gue a su vez contara con
instrucciones afirmativas de sus clientes.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
{CHras expresadas en bolivianos)

ORGANIZACION (Cont.)
Maturaleza Juridica = Objeto (Cont.)

Previo mandato expreso de los depositantes, asistir an su ropresentacion yo ejercer derecho de
volo en Juntas Generales de Accionistas, Asambleas de Socios, Asambleas de Teredores de
Bonos o cualkquier otro tipe de agtividad similar de empresas y entdades pablicas y/o privadas,
Efectuar la compensacion y liquidacion de las operaciones realizadas con valgres en el mereado
de valores.

Lievar registros e inscripciones conforme a Ley con refacion a los valores entregados en deposito
y a los representados por anolaciones en cuenta.

Frestar servicios conexos a su objeto social y denvados del mismo a emisores de valores de
oferta publica. respecto a los valores por elies emitidos o a los demas usuarios de la "EDV".
Realizar otras actividades adicionales y conexas A su objeto social, Jas que en forma previa y
expresa sean autorizadas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero.

Cumplir con las demas actividades establecidas por la Ley del Mercado de Valores, sus
reglamentos y demas disposiciones conexas.

Para el cumplrmiento de su objelo, la EDV podra efectuar;

La financiacion.,

Aporte de capilales.

Constitucian de sociedades.

Concentracion de operacionas,

Compea, venta y negociacion de 1o0a clase de bienes muebles e inmuebles,

Formacion de scciedades subsidiarias.

Efectuar cualquier comunidad de intereses con olras sociedades, personas fisicas o empresas
en ganeral.

En general, actos civiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones
legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de k2s requisitos exigides por las normas legales en vigencia, la EDV
podra subcontratar servicios de otras personas juridicas para el cumplimiento de su obyeto social,
sn que ello implique la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias
responsabilidades establecidas por Ley, o adquiridas por la suscripciin de contratos de servicios con
o depositantes.

Marco legal principal

Ley del Mercado de Valores N°® 1834 del 31 de marzo de 1998, Capiwlo |, Tiulo V,

Reglamente de Entidades de Deposite de Valores, Compensacion y Liquidacion de Valores
contenida en el Libro 6° de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores

Reglamento Operativo Interno aprobado mediante Resolucion Administrativa ASFUBE3/2015 de
fecha 23 de octubre de 2015 emitida por la ASFI.

Migion, Visidn y Valores Institucionales

Mision "Brndamos segundad y eficiencia a8 fravés de los sevicios de custodis. adminisiracitn
compensacion y liquidacion de activos financieros. con techologia y caldad”



ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

ORGANIZACION (Cont)
Misidn, Vision y Valores Institucionales (Cont.)
Visidn: “Ser infrassiruicturs de mercado imprescindible para el sistema financlero nacionall

Valores Institucionales: Constiluyen &l énfasis que ponemos en (08 prncipios institucionales que
consideramos MAS importantes para dar mejor cumplimiento a nuestra mision. Actian como
ocnentaciones para guiar la condueta de nuestros colaboradores. poniendo de manifiesto el “selln”
que expresa nuestra identidad para lograr la mision y vigion institucional:

Excelencia
Responsabilidad
Imiciativa
Compromiso
Honestidad
Confidencialidad
Trabajo &n Equipo
Leaitad

@ & @ & B @ ® ®

Organos de Gobierno

+ Junta General de Accionistas:

La cual convocada lagalmente y reunida, es el maximo organismo que representa la voluntad de
la Sociedad, con las mas amplas faculades de resolucion de los asuntos somelidos a su
conocimiento.

 Directorio:

Conformado por Directores Titulares y Suplementes dirigido por una Mesa Directiva que consta
de un presidenta, vicepresigenta y Director Secretario.

+ Comision Fiscalizadora

Conformada por dos Sindicos .

« Comités del Directorio

La EOV cuenta con seis Comités permanentes. de acuerdo a lo siguiente:

- Comité Disciplinario,

- Comité de Auditoria,

- Comite de Gestion Integral de Riesgos.

- Comité de Inversiones y Adminkstracion del Fondo de Garantfa.
- Comité de Gobierno de Tecnologia de la Informacion.

- Comité de Buen Gobierno Corporativa,
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

ORGANIZACION (Cont.)
Organos de Gobiermna (Cont.)
Comisién Ad-Hoc para el Proyecto iInmobiliaric BEV-EDV

Conlormada para conocer y resolver aspectos relacionados al proyecto de construccidn del edificio
BEV-EDV.

Organizacion de la Sociedad

La ECV mantiena una estructura organizacional de tipo jeraruico donde se establece los dilerentes
niveles de gestitn y autoridad.

» Le Gerencia General tiene dependencia lineal e inmediata del Directorio. De la Gerencia General
dependen las siguientes Gerencias de Arga;

Gerencia de Operaciones,

- Gerencia de Tecnologia de la Informacion.
Gerancia de Proyecios v Desarroiio,
Gerencia de Administracion y Finanzas.
Gerencia Legal

» La Gerencia de Geslion Integral de Riesgos v la Unidad de Auditoria Interna lienen dependencia
del Direclono de conformidad con el Reglamento para la Gestidn Integral de Riesgos y el
Reglamenta de Control Interno y Auditores Internos, acluaimente vigentes

Domicilio, nimero de empleados, sucursales ylo agencias

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el domicilio legal de la EDV se encuenira en
la Av. 20 de octubre, esquina Campos, N° 2665, Edificio Torre Azul, Piso N° 12 de la zona de
Sopocachi de 1 ciudad de La Paz.

La EDV al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 cuenta con 59 y 55 empleados,
respaclivamanta.

La EDV na cuenia con sucursales y/o agencias al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017,

Mapa de Procesos y regulacion para el desarrolle normativo interno

En su olima actualizacidn al Mapa de Procesos, la EDV cuenta con 13 Macro procesos y 36
Procesos.

Los Macro proceses y procesos son instrumentados a traves de Politicas, Normas y Procedimientos,
asi como documentacion de apoyo consistents en Manuales, Gulas, Formularios, Planes, Plantifas,
alc.



ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
{Cifras expresadas en bolivianos)

ORGANIZACION (Cont.)
Mapa de Procesos y regulacién para el desarrollo normativa interno (Cont.)

La EDV cuenta con una Politica y Manual de Gestion de Documentacion Normativa Interna que
establece Directrices para la Generacion de documentos, los niveles de elaboracion, revision y
aprobacion de documentos ¥ un conlenido minimo de cada tipo de documento que permite un
desarrollo narmative interno uniforme e intagrado, incluyends la clasificacion de la inlormacion, ge
acuerdo a la Politica de Clasificacion de la Informacion.

Principales Grupos de Interés
Ademds de los Accionistas de la Entidad se destacan Ios sigulentes grupos de interés:

+ Autoridad de Supervision del Sistema Financiera — ASFI

Entidades Publicas, sean emisoras o de regulacion complementaria en dmbitos diferentes a la
ASFIL.

Asociaciones gramiales del sector financiero, dal mercado de valores y del sector de seguros.
Administradoras de Fondos de Pensiones.

Gestora Publica de la seguridad social de largo plazo

Entidades de intermediacion Financiera

Bolsa de Valores.

Agencias de Bolsa,

Scciedades Administradoras de Fondos de Inversion

Companias de sequros y reaseguros.

Sociedades de Titularizacidn.

Emisores de valores.

Inversionistas institucionales.

Tarifario y Horarios de atencitn

Mediante Resolucion ASFI116/2018 del 29 de enero de 2018 se aprobo el Tarifario Oficial de la
Entidad de Depdsitc de Vaiores de Bolivia SApara [a gestign 2018, el cual fue puesto en
canocimiento del Mercado de Valores y del plblico en general a través de su pagina web
wowedy.com o donde existe mayor informacion sobre 1a arquitectura y precio de nuestros
servicios.

Los horanos de la EDV fueron aprobados en diciembre de 2017 a traves del documento EDV-
PROHDEDOD V.11.0, sefalando el liempo en el cual se presta cada una de las actividades de
alencion como depositaria de valores y en la compensacian y iguidacian de valores, incluyendo el
mecanismo da liquidacion diferida. Loe horarios de la EDV estan publicados en la pigina web antes
mencionada.

Membresias
= Asociacion de Depositos Centrales de Valores del América [ACSDA)

La EDV es miembro de esta orgamizacion sin fines de lucro desde abril de 2004, constituida por
Depdsitos de Valores y Camaras de Compensacion de las Amiricas.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

ORGANIZACION (Cont.}

Membresias (Cont.)

Su objelivo 5 lograr la cooperacion entre sus miembros, formando grupos de trabajo para
desarrollar ¥ promover recomendaciones de mejores practicas en servicios de deposito de
valores, compensacion, liquidacion. eficiencia y manejo de riesgos, asistir en la adecuacion de
las regulaciones de los Mercados de Valores y servir como canal de didloge con otras
organizaciones a nivel mundial.

Los gjecutivos de la EDV panicipan en ios Foros de Liderazgo, asi como en [@s distintas
Asambleas de dicha organizacion.

»  Asociacin de Agencias Numeradoras Nacionales [ANMNA)

La EDV es miembro pleno de la Asoc@acion de Agencias Numeradoras Macionales (ANNA), por
5U5 sigias an inglés, y funge como Agencia Numeradora Nacional para Bolivia, para la asignacién
de Codigos 1SIN y CF| a los valgres nacionales.

Hechos importantes sobre la situacidn de la EDV

En el Plan Estratégico de Negocio 2016 — 2018 de la Entidad v como miembro de la Asociacién de
Cantrales de Depdsio de las Américas ACSDA, el Direclorio ¥ la alla Gerencia de la EDY, determind
en la gestion 2017 sumarse como pais beneficiario al Proyacto de Iniciativas Regionales del Banco
Interamericano de Desarrollo BID en coordinacion con ACSDA, para el alineamiento a los Principios
para las Iniraestruciuras de Mercacos Financieros, desarroliados por el Comilé de Pagos e
infraestructuras del Mercado (CPMI) y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(108CO).

Este Proyecto considerd los siguientes hitos ejecutados: estudic del material de entrenamiento,
asistencia al primer workshop ACSDA - BID y |a capacitacion de todos los funcionarios de la EDV
en los Principios para Infraestructuras de Mercados Financieros.

Se gjecutaron diversos ajustes desde la gestion 2017 y 2018 para lines de dicha evaluacion.

En el mes de abril de la gestion 2018 se ejecutd el proyecto de autoevaluacion de cumplimiento de
los referidos principios asi como ja determinacidn de las brechas de aplicacion sobre tales principics.

Debe destacarse que se evaluaron 20 principios aplicables, donde la Entidad akanzd el
cumplimiento del B0%, por encima del 2% oblenido del promedio del resto de paises evaluados de
nuestra region.

De esa autoevaluacion se elabord un Pian de Remediacion y el documento Marco de Divulgacion
para su publicacion que fueron evaluados por los consullores internacionales GC| contratados de
manera independiente por el Banco Interamericano de Desarrollo BID quienes también evaluaron la
determinacion de las brechas de aplicacion anles mencionadas

El documento Marco de Divuigacion fue consideradn  por el Directorio de la Entidad el 24 de
septiembre, 2018 y a pantir de la Gestion 2019 se iniciard la ejecucion del Plan de Remediacion
desarrollado y mencionado en el punto anterior.



ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
{Cifras expresadas en bolivianos)

ORGANIZACION (Cont.)
La Gestion Integral de Riesgos

Gestidn Integral de Riesgos

El 4 de julic de 2017 se emiid Ja Circular ASFIME9/2017 gue comunicaba ia Resslucion
ASFI751/2017 de esa misma fecha, mediante la cual se aprobaba el Reglamento para la Gestion
Integral de Riesgos del Mercado de Valores. Esta norma fijaba su inicio de vigencia a partir del 2 de
octubre de 2017.

En 1a Gestion 2017 fa EDV dispuso la elaboracion, implementacion y ejcucidn de un Plan de Accitn
para la adecuacion a dicha disposicion

El Plan Estratégico de Negocio 2016-2018 disponia como estralegia N* 3 la Gestion Integral de
Riesgos sobra la base de cualro objelivos astratégicos:

= Gestionar el control interno y cumplimiento

* Gestionar la seguridad de la informacion

+ Gestonar 08 riesgos en los procesos

= Gestonar la continuidad y disponibilidad de los servicios

Durante la gestidn 2017 la funcién de gestion integral de riesgos adopla coma marco de trabajo el
Reglamento para la Gestion Integral de Riesgos complementandolo en 10s aspectos que Se creyeran
convenientes con la norma intermacional IS0 31000.2018 Risk Management,

El modelo de Gestion Integral de Riesgos esid orientado a la estrateqgia y apoyar el logro de los
objelivos estratégicos de fa EDV, siendo un proceso integral que considera un sistema de
comunicacion y divulgacion wransversal a todos los niveles de la organizacion, asi como
comunicacion entre el Gobierno y la Gestion de la EDV,

Lz EDV constituys un Comité del Directorio de Gestion Integral de Riesgos conformade ot
Directivos y ejecutivos, cuyas obligaciones, funciones y responsabilidades se formularon en Sujecion
a lo previsto en el Heglamenlo para la Gestidn Inlegral de Riesgos ¥ que se plasmaron en e
Reglamento Interno de dicho Comité, aprobado por el Directorio de 1a Entidad.

Para el desarrolio ardenado y estructurado de fa funcidn de gestion integral de resgos se alabord,
aprobo @ implements una Politica de Gestion Integral de Riesgas, un Manual de Gestian Integral de
Rigsgos asi como un Procedimiento de Gestion Integral de Riesgos.

Como segunda linea de defensa, la Gerencia de Gestidn Integral de Riesgos, asume la
responsabilidad de la administracion y gestidn eficlente, prudente y oportuna de los nesgos que
tienen impacto sobre la Entidad, analizando y evaluanda las posibles amenazas | gQue puedan
explotar vulnerabilidedes o incrementen los riesgos para el negocio.

La eslruciura organizativa de la Gerencia de Gestion Integral de Rlesgos actualmenta considera las
siguientes dependencias: Supervisor de Seguridad de la Informacién y su analista, Oficial de
Riesgos, Analista de Riesgos y PLGIFT y/o DP y Analista de Riesgos.

101



102

Q.

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMERE
DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

ORGANIZACION (Cont)
La Gestion Integral de Riesgos (Cont.)
Gestidn Integral de Riesgos (Cont.)

Es responsabilidad de la Gerencia de Geston Integral de Riesgos, el control de limites normativos
internos de todos oS riesgos, asi como la evalacion del disefo de los conlroles sobre el
cumplimiente de politicas, procesos, normas, manuales de funciones. elc. a través de programas de
evaluacion ejecutados pericdicamente en lodas las Gerencias de la EDV.

Otra imponante responsabilidad es la adgministracion de riesgos derivada de la evaluacion de riesgos
patenciales que surgen de la evaluacion de |a base do dalos de incidentes, eventos y problemas gue
permite confar con  informacién  estadistica para prever y adoplar estrafegias para su
mitigacion/control.

El Supervisor de Seguridad de la Informacion y su equipo se orientan a evaluar periodicamente 105
controles y mitigadoras sobre los riesgos onginados en amenazas ¥ vulnerabilidades asociados a la
Gestidn de Seguridad de la informacidn sobre el marco regulalono establecido en el Reglaments
para la Gestion de Segundad de la Informacion emitido por ASFl y la consideracion de cierios
lineamientos de la norma internacional 150 27002 tomados como buenas practicas,

Comao tercera linea de defensa, la Unidad de Auditoria Interna de la Enlidad realiza una evaluacion
semestral independiente basada en riesgos sobre la Gestidn Inlegral de Riesgos. De similar forma,
el Sistema de Gestidn de Seguridad de la Informacion de la EDV es evaluado de manera
independiente en forma semestral Todos 85105 repones son comunicados al Comité de Audioria y
al Directorio de la Entidad. De acuardo a 103 plazos y penodicidad ya establecidos én el Beglamento
de Auditores Internas, los informes correspondientes son comunicados a la Autoridad de Supervision
del Sisterna Financiero — ASFI.

Gestion del Riesgo Operativo

El riesgo cperativo &l que se expone la EDV se encuentra asociado principalmente a factores que
podrian incidir negativamente en los resultados de cada gestion. Estos factores se relacionan con
errores humanos, fallas en los sistemas tecnologicos. procesos inadecuados, deficiencias de control
imterno y fraudes externos/internas que afecten la seguridad yio gestion operativa interna.

En este sentido, uno de fos objetivos de fa EDV consiste en mitigar los factores de riesgo operative
asociados a cada una de las Areas. procesos y actividades del negocio.

El modeln de gestidn de riesgo operativo fue definido con el abjetive de cumplir con los critenos
recomendados en los Principios para Infraestructuras dei Mercado Financiero (PFMI) emitidos por &l
Comité de Pagos @ Infraestructuras de Mercado (CPMI) que es uno de los Comités que integran el
Banco de Pagos Imernacionales de Basilea y la Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores (10500,

La Gerencia de Gestion Integral de Riesgos a través de su Oficial de Riesgos y equipo se constituyean
&n la instancia responsable del seguimbento periGdico a la evaluacitn y calificacidn interna de
procesas desde el punto de vista de riesgo, con la finalidad de coadyuvar con los dueios de proceso,
al disedo de los controles y su correcta implemantacion y, si correspandiera, delerminar la existencia
de debilidades en los controles existentes & introducir correctives, gjustando posterigrmente la base
de dalos de controles.
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ORGANIZACION (Cont.)
La Gestion Integral de Riesgos (Conl.)

De conformidad al Plan Anual de Trabajo de la Unidad de Auditoria Interna de la Entidad se realizan
auditorias basadas en riesgos de caracter operativo sobre procescs del core de negocio establecido
en & Anexo 1 al Beglamento de Auditares Intarnas vigente emitido por la Autoridad de Supenision
del Sistema Financiero - ASFI,

Por decisidn y un criteno prudencial interna, la Entidad de Depésilo de Valores de Bolivia S.A,
contrata una auditoria exiemna operaliva anual orentada a la valoracion de 05 procesos operativos
del negocio cuyas resultados son comunicados-al Comité de Auditoria v al Directonio de la Entidad.

Gestion del Riesgo Tecnolégico — Seguridad de la Informacién

El area de Seguridad de la Informacion ejecuta sus funciones orientada bajo un Plan Estratégico de
Seguridad de la Informacion 2016-2018, el mismo que estd alineado al Plan Estratégico de Negocio
institucionat,

Dispone de Politicas, Mormas, Maruales, Procedimientos. Pianes y otros documentos de apoyo para

¢ desarrolios de sus actividades bajo un marco regulatonio interno estructurade que le permita
uniformidad y lineamientos definidos para el desarrolio de sus actividades.

El drea de Seguridad de la Informacién dependiente de la Gerencia de Gestién Integral de Riesgos
ha focalizado sus recursos en los sigquientes aspectos gue constituyen los eventos mas importantes
dal preceso de identificacion y anakisis de riesgos onentadas a la Segundad de la Informacién.

Rewvisar la identificacion de les activos de informacion que soporan los procesos criticos de la
EDV y cooparar en la definicidn de perfiles que tendran acceso a la informacion,
Revisar la identificacion de los propietarios de cada activo de informacion para esiablecer los
requisitos de seguridad que jes correspanden

- Revigar las definicionas de sequndad de los actvos de informacion que procesan, almacenan 'y
fransmiten la informacion,

- |dentificar los riesgos a Ios que eslan expuestos los activos de informacion,

- Eslar permanentemente actualizado y difundir a toda la organizacidn informacion y novedades
para concientizar sobre nuevas amenazas y winerabilidades de seguridad de informacidn,

- Realizar la identificacion da vulnerabilidades internas y extarnas.

- Preparar, acompanar, faciitar todos los requerimientos para las pruebas de pen-test intemo y
extemna ejecutados por profesionales de ung firma externa independiente.

Conforme el Reglamento para la Gestion de Seguridad de la Informacion en su Seccin 11, la Unidad
de Audiloria Intema es résponsable de la evaluacion anual independiente ejecutada periddicamente
emitiendo informes anuales, que incluyen [a avaluacidn del andlisis de vulnerabilidades internas y
externas, que como se menciond en parralos precedentes. se reponan al Comité de Auditoria. al
Directoro de la Entidad v a ta ASFI

La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. también contrata una auditoria externa anual
independiente de sistemas, especialmente dingida hacia el cumplimiento del Reglamento para la
Gestion de Seguridad de la Informacion v la norma internacional (SO 27001 sobre el Sistama de
Gestion de Sequridad de ia Informacion, cuyos resultados son comunicados al Comité de Audioria
y al Directorio de fa Entidad
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ORGANIZACION (Cont.)
La Gestién Integral de Riesgos (Cont.)

Gestion de los Riesgos relacionados con Legitimacion de Ganancias llicitas y Financiamiento
del Terrorismeo (PLGUFT ylo DP).

La EDV acorde con el marco reguiatorio de la legislacion boliviana, el Manual de Procedimientos
Operativos y el instructiva Especilico para entidades del Mercado de Valores en matera de
prevencidn, deleccion, contral v reporte emitides por 18 Unidad de Investigaciones Financieras ha
continuado con la implementacién y manitores de politicas, normas y procedimientos de control
interna ornentando su enfoque hacia la gestion de riesgos, previniendo la posibilidad de que sus
servicios en el marco y alcance de sus relaciones coniractuales con sus clientes (parficipantes y
usuarios) sean utilizados para la realizacion de actividades de legitimacion de ganancias ilicitas y
financiamiento del terrorismao.

Asimismo, & Manual Interno de Prevencion., Deteccion, Control y Repore de Legitimacion ge
Ganancias llicitas y Financiam|enta del Terrorisma (LGIFT), incluye el modelo de gestion de riesgos
de LGIFT, asociado a los riesges inherentes mas imporantes por cada factor de riesgo como son:
clientas, geografia, productos y servickos ofrecidos, ¥ sus canales de distribucidn, gestionando los
riesgos con procedimientos de debida diligencia adecuados en funcidn al modelo de negocio de la
entidad.

En forma semestral la Unidad de Auditoria Interna realiza auditorias basadas en riesgo. orientada al
cumplimiento de los aspectos requeridos especificamente por |8 Unidad de Investigaciones
Financieras. También es contratada anualmenta una auditoria externa y los resullades de Auditoria
Interna y Auditoria Externa se reportan a través de informes al Comité de Auditoria, el Directerio de
la Entidad y Ia Unidad de Investigaciones Financiaras.

Gestion de Seguridad Fisica

La Entidad cuenta con un marco normativo interno consistente en: Politica de Seguridad Fisica,
Manual de apertura y cierre de instalaciones, Normas y Procedimientos de Seguridad Fisica,

De forma general, por el tipo de negocio que desarrolla la EDV y que no requiere 8n su gran mayoria
de contacto fisico directo con clientes (panicipantes, usuarios), el marco normitivo sobre seguridad
fisica esta orienlada fundamentaiments a precautelar la vida e integridad de los funcionarios de la
EDV, asi como salvaguardar el patrimonio de la Entidad y la custodia tisica de los valores que le
fueran confiados al amparo de 105 acuerdos suscrtos con los participantes gue depositan valores
por cuenta propia o de sus clientas.

Desde gestiones pasadas se han implementado diversas iniciativas v mejoras en materia de gestidn
de seguridad tisica, utilizando los aspectos o elementos que s& han considerado perinentes a traves
de un enfoque basado en riesgos, cuyo obietivo es lortalecer nuestro esquema ce sequridad fisica
interna y radio perimatral.

Gestién de continuidad del negocic

Como Infraestructura del Sistema Financiers y del Mercado de Valares boliviano, la Entidad adoptd
criterios y lineamientos para operar en forma ininterrumpida, garantizando la continuidad del negocic
¥ Que pueda recuperar procasos Y senvicios oriticos, restablecer las cperaciones y voiver a un nivel
minimo de operacidn en un plaze definide ante la ocurrencia de eventos gue pudieran afectar su
funcionamiento.Para la implementacian de la Gestion de Continuidad del Negoeio, 1a EDV cuenla
con una Politica de Continuidad de Negocio, un Plan de Continuidad de Negocio (BCP), un Plan de
Gestion de Incidentes de Seguridad de la Informacion y un Plan de Gestion de Crisis que se basan
&n la evaluacian de procesos coriticos sobre un Anélisis de Impacto del Negocio (BIA).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
ORGANIZACION (Cont.)

La Gestion Integral de Riesgos (Cont.)
Gestién de continuidad del negocio (Cont.)

Estos planes se onentan a la resiiencia institucional y de nuestros senicios. La normativa imerna
tiene un marco referente al Reglamento para la Gestidn de Segundad de la Informaciin emitido por
ASFI y la norma internacional 1S0 22301 Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio gue fue
lomada en cuenta en kos aspectos que se consideraron convenientes.

Anualmente se desarrollan programas de capacitacitn para el entrenameents, sensibilizacion y
actualizar de nuestros procesos y medidas basadas en gestion de riesgos en materia de continwidad
de negocio.

En forma anual la Unidad de Auditoria Interna realiza una avaluacion basadas en riesgo. onentada
al cumphmiento de los aspectas requendos especiicamente en el Reglamento para la Gestidn de
Segundad de la Informaciin cuyo resullado permanece & disposicion de la Auloridad de Supervision
dal Sistema Financiero —= ASFI, La evaluacion de la continuidad de negocio también se inlegra coma
parte del alcance de la fabar de Auditoria Extema.

P I 1
Marco contable y jerarquia normativa contable

Los estacos financiergs han Sido preparados de acuerdo con normas contables vigentes al 31 de

diciombre de 2018 y 31 de diclembre de 2017, emitidas por la Autonidad de Supervision del Sistema
Financiers — ASFI

En caso de que existan situaciones no previstas por dichas disposiciones, se aplican las Normas
Contables Generaiments Aceptadas en Bolivia emindas por el Consejo Técnico Nacional de
Auditaria y Contabilidad (CTNAC) dependiente del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de
Bolivia (CAUE] y las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera.

Las Normas Internacionales de Informacion Finangiera se aplican Onicamente en los casos en los
que la regulacion contable en Bolivia no o prevea.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presente estados financieros han sido preparados a valares histinicos de acuerdo con normas
contables emitidas por la Auteridad de Supervision del Sistema Financiero — ASF|, excepto por el
reconocimiento de la re expreson monetaria derivada del reconocimiento de (2 inflaciin que debe
ser ajusta de manera integral en los estados financieros.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

Hasta el 31 de diciemire de 2007, se contabilizd el ajuste por reexpresion & moneda constanle
(ayuste por inflacion) de las partidas no monetanias de los estados financieros de la Sociedad.

La Resolucion Administrativa SPVE-IS-N® 0B7/2009 de 25 de febrero de 2009, emitida por la actual
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero gispuse suspender a partir del 1° de enero de 2009,
la reexpresion a moneda constante de I0s rubros no monelanos de sus estados financiers.
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S DE PREPA

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn (Cont.)

Cumpliendo con dicha Resolucion, la Sociedad revirlia los carges y abonos del ajuste por inflacion
conabilizados hasta el 31 de enero de 2009,

En consecuericia, al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los estados financieros de
la Sociedad no registran ningln efecto del ajuste por inflacian, excepto por el saldo remanents de la
cuenta de Patrimonio "Ajuste por inflacion de reservas patrimoniales”,

De acuerdo con la Norma Conlable N°3 emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad (CTMAC) dependiente del Colagio de Auditores y Contadores Plblicos de Bolivia
(CALB), los estados financieros deben ser re-expresados reconociendo el efecto integral de la
inflacstin, para o cual debe considerarse la valuacion de la Unidad de Famenta de Vivienda como
indice de reexpresion.

Uniformidad en la preparacién de los estados financieros

Las normas contables sefaladas en el marco contable préecedente, han sido aplicadas en la
elaboracion de sus estados financieros de manera consistente al 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017,

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las normas contables mencionadas en el
inciso 4. de esta section, puede requerir que la Sociedad realice estimacicnes para la determinacian
del valor de los saldas de activos, pasivos, ingresos, gastes y para la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resuitados futuros podrian ser diferentes de
las estimaciones realizadas, aunque las mismas hubieran sido realizadas en estricto cumplimiento
del marco conmable y la jerarquia normativa contable,

Presentacién de los estados financieros comparativos

Los presentes estados linancieros al 31 de diciemibre de 2018 y 31 de digiembre de 2017, se
presantan de mangra comparaliva a efectos de cumplir las normas de la Autondad de Supervision
del Sistema Financiaro - ASF),

Periodo economico

De acuerdo con &l anticulo N* 33 del Decreto Supremo N* 24051 de fecha 29 de junic de 1995, a

fecha de cierre de gestion para el lipo de empresas como la EDV es al 31 de diclembre de cada afio,
el cual coincide en su periodo econdmico anual.

Para fines de la informacion financiera inlermedia comparativa al 31 de diciembre de 2018;
« ElBalance General presenta cifras al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
= ElEstado de Resullados y el resultado neto del penodo asi como el Flujo de Efectivo comprande

las operaciones del periodo iniciado el 01 de enero y lerminado el 31 de diciembre de 2018 y
2017
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ES D/ E T ROS [Cont.)
Periodo econémice (Cont.)

« El Estado de Cambios en gl Patrimonio presenta la evolugion de sus panidag al 31 de diciembre
de 2018 y 31 de diclembre de 2017,

« Las notas a los estados financieros revelan informacion sobre activos, paswvos, patrimanio,
ingresos, gastos, cuenlas de orden, cuentas de regisiro, asi como otra informacion hinanciera sea
numernca o descriptiva s presantan de forma comparativa con core al 31 de diciermbre de 2018
y20m7.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

A131 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 108 principales crilerios de valuacion utilizados
por la Sociedad son los siguientes:

Moneda extranjera, mantenimiento de valor y operaciones indexadas

Los activos v pasivos en moneda extranjera, moneda nacianal con mantenimienta de valor y las
operaciones indexadas a la Unidad de Fomento de Vivienda UFV, se valian a su valor nominal en
la moneda o indice de ongen, y 5on convemidos a 10s 1ipos de cambio o colizaciones informadas por
el Banco Central de Bolivia a la facha de cierre del ejercicio o periado que se informa.

Las diferencias de cambio y mantenimienta de valor resultantes de este procedimiento se registran
en los resultados del ejercicio o peniodo correspondiente, en las cuentas "Ahcnos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valer y "Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Disponible

El disponible corresponde a saldos en cuentas bancarias y se valia a su valor nominal, A la fecha
de gherre no existan resiricciones para su uso,

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones estan valuadas y se registran de la siguicnte forma:

Las inversignes se valian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8%, Titulo |, Capitulo |
Metedologia de Valoracion del anexo a la Recopilacién de Marmas para el Mercado de Valores,
sequn o siguiente;

En el caso de valores de renta fia, cuando se adguere cualguier valor en mercados primanos o
secunidanios, y hasla que no se registren olras [ransacciones con valores similares en los
mercados bursatiles y otros auforizados, ¥ no exista un hecho de mercado vigente en & “Histdrico
de Hechos de Mercado (HHM)® de acuerdo con lo desento en la Metodologia de la Resolucidn

Adminisirativa mencionada anferiormente, & Tasa de Rendimiento relevanie serd la Tasa de
Adgquisicion de dicha Valor

La winformacién de (@ Taza de Rendimiento relevante, de acusrdo con los criteros de la
melodologia de valoracion, debe ser cormumcada dianemente por las bolsas de wvalores
aitorizadas en Bolivia a lag entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision dal Sisterna
Financiero involucradas en los procesos de valoracion, lvego de fa tifima rueda de Bolsa, anles

de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Auloridad de Supervision del Sislema
Financiero
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PRICIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (Cont.)

En el evento gue en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Codigo de
Valoracion, o fas fransacciones realizadas no superen el monto minimo de negociscidn necesaro,
el precio del dia de estos Valores se daterming utiizando como Tasa de Rendimiento relevante
Ia tasa vigante en el "Histérico de Hochos de Mercada”

Cuando no existen Tasas de Rendwniento relevantes an el Histdneo de Hechos de Mercado para
un determinado Codigo de Valoracian, el precio de los Valores se delerming utiizando la ditima
Tasa de Rendimento vigemnte para e Valor, hasta que axista un hecho de mercado relevante

Las letras y bonos del Tesoro General de [a Nacion. son valuados en base a lasas de rendimiento
promedio ponderadas de la Ulima subasta del Banco Central de Bolivia en caso de no existic
tasas de mercado relevanies de la Bolsa de Valores,

El Manual Unico de Cuenias del Mercado de Valores establece que las prewvisiones para
inversiones en valores bursatiles e instrumentos financieros se registraran de la siguiente manera;

‘Esta prevision serd constiuida a) cuando el sistema de valoracion de las inversiones sea ol de
‘precio de costo o de mercado, &l menor” b} cuando la enfidad reguladora, mediante porma
exprosa eslablezea la conslitucidn de una previsidn por pérdida del valor y c) cuando no
dispaniendo de un precio de mercado o marcacion, la enfidad. aplicando un critenio de prudencia,
opte por si constitiscion”

La Sociedad no aplica previsionps para inversiones an valores bursdtiles e instrumentos
financierns debido gue ninguna de las inversiones de su portafolio estin alectadas por las
siluaciones mencionadas en el parralo precedente,

Inversiones bursitiles en valores representativos de derecho patrimonial

Corresponden a invarsiones en fondos de inversion abieros y se valian a su valor nelo de
realizacion, en funcion al valor de cuota de dichos fondos de inversion

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobra representan derechos de la Sociedad frente a terceros, por el saldo
pandienta de cobro a la fecha de clarre,

La previsidn para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de 1a
antigliedad de las cuenlas-a corto plazo incluidas en este grupo de acuerdo con lo siguiente:

Tiempa Porcentaje de
transcurride pravisién
80 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

Mo se ha constituido ninguna prevision para incobrabilidad debido a que la Seciedad no reglstra
partidas con antigliedad mayor 2 90 dias.
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PRICIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont)

Impuestos por recuperar

Corresponde al registro del crédito fiscal — VA a la fecha de cierre y la porcidn del Impuesto a la
Utiidades de las Empresas (IUE) que la Sociedad estima recuparar mediante la compensacion d
Anticipo Impuesto a las Transacciones (IT).

Gastos pagados por anticipado

Representan principaimente anficipos otorgades por compra de bienes y servicios, el saido n
devengado del programa de sequros de la Scciedad y otros desembolsos realizados por nuesn
Entidad.

Activo fijo

Los activos fijos existenles estan valuados a su costo de adquisicidn, menos la correspondien|
depreciacion acumulada, que es caloulada por @l método de linea recta aplicando tasas anuale
suficientes para extinguir los valores del activo fijo a! final de la vida Ufil estimada y que se describe
& contingacian:

Descripcion Vida otil
Edificios 40 anos
Mugbiles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 4 ahos
Equipos e instalaciones g afios
VMehiculos 5 anos

Los gasios de mantenimiento, réparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida 0l ¢
Ios blenes son cargados a los resuliados del periodo en que se incumen.

Las obras en construccion estan constituidas por bienes de capilal, prestacion de servicios, mano ¢
obra, materiales y suministros incurridos, conceples que forman pane del costo hasta la culminack
de la etapa de construccidn de estas obras y las mismas estén en uso de la Sociedad.

El valor de los activos fijos, considerados en sy conjunto, Ne supera su valor de mercado,

Activo intangible

El valor de los programas y licencias de computacion, se encuentran valuados a su valor |
adguisicin al cerre del penodo, menos la correspondiente depreciacion acumulada, gue
calculada por @ mélodo de linea recta aplieande una tasa anual suficients para extinguir los valor
del actvo al final de la vida (til @stimada y que se describe a continuacidn:

Descripcion Vida otil
Licencias de computagion 4 anos
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I P CAS C Al S (Cont.)
Otros activos

Comprende bienes diversos, cargos difendos y diversos activos que no S8 asocian con grupos y
cuentas del Activo. Las cuentas que la integran son de naturaleza variada y pueden corresponder
tanto a activos tangibles como imangibles.

Los Bienes diversos se componen de obras de arte. regisiradas a su costo de adquisicion a la fecha
de cierre.

Los gaslos de organizacion y otros gastos de organzacion fueron completamente amorizados en
gestiones pasadas en cumplimiento a lo dispuesto en el Manual Unico de Cuentas del Mercado de
Valores, pues. por Su naturaleza 1os costos incurmmidos ng son recuperables.

En ia cuenta de Proyectos en Desarrollo se registra el valor del costo acumulado (neto de crédito
fiscel) comespondiente a diversos proyectos de desarrcllo en curso,

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos corresponden al valor de los pages anticipados anuales recibidos de nuestros
clizgntes por servicios de Apertura y Mantenimiento de Cuenta Matriz y Aperiura y Mantenimiento de
Cuenta Emigar segun lo establecids por el Tarifanio Oficial vigente de la Entidad.

Provisién para indemnizaciones al personal

En cumplimienlo a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constiluye una previsidn para cubrir
el pasivo con el persenal al cierre de cada pefodo por indémnizaciones por iempo de senvieio,
equivalente a un sueldo por ano lrabajado,

En fecha 1* de mayo de 2009, el Gobierno de Bolivia ha emitido el Decreto Supremo N® 110, en el
cual se garanliza el pago de la indemnizacion por liempo de senvicio de las trabajadoras y
trabajadores, luego de haber cumplido més de noventa (90) dias de trabaje cantinuo, producido el
refiro intempestivo de que fueran objelo o présentada su renuncia voluntana, toda vez que el pago
de la indemnizacion por iempo de senvicios constituye un derecho adquirido.

En fecha 26 de mayo de 2010, el Gobierno de Bolivia ha emitido el Decreto Suprema N° 522, que
tiene por objeto establecer el procedimiento para el pago obhgaterio del quinguenio en el sector

privado a simple reguerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales comesponden a las comisiones por servicios prestados a terceros, tales
como el regisiro de valores en el sistema de anotacion en cuenla, 1a guarda y custodia de lilulos
valores fisicos y olros servicios, los cuales son calculados y conlabilizados por el método del
devengado, sobre las operaciones vigentes, an base al Tanfario de la Scciedad aprobado por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI y puesto en conocimiento del Mercado de
Valores y publico en general



ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

PRICIPIOS ¥ EEI.ETE&E CONTABLES (Cont.)
Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden al coslo que le representa a la Sociedad ol regisiro de
valores en anotacion en cuenia.

Ingresos y gastos financieros

Sobre la base de la valiacion de las inversiones en lilwlos vaiores de renta fija, reportos o renta
variable que se describen en la Nota 3. ¢ y d. precedentes, los ingresos y gastos financieras por
operaciones bursatiles (rendimientos y premios) y 1a valorizacion avalor de custa, son contabilizados
por el método del devengado sobre las operaciones vigentes de la Sociedad,

Gastos de administracién

Los gastos adminisirativos son disminuciones en los activos, © aumenios en ios pasivos, que
disminuyen el palrimonio pero que no surgen del pago de dividendos. Corresponden a gastos
incurridos en el desenvolvimiento administrativo de la Sociedad y son renistrados por el métado del
devengado.

Ingresos y gastos no operacionales

Corresponde a operaciones incurridas en la gestion o en gestiones anleriores, originados por
conceptos distintos o complementanos al giro de negocio de la Sociedad y que son también distinlos
a los ingresos y gastos operacionales y Ios ingresos y gastos financieros.

Resultado neto del periodo

Bajo las bases de preparacion de los estados financieros citada en la Nota 2 precedente, &l
Resullado neto del pericdo surge de la diferencia de Ingresos y Gastos que son reconocidos,
medidos y valuados al inicio y a io large perodo contable que se reporta de acuerdo con las normas
del Manual Unico de Cuentas para el Mercado de Valores emitido por la Autoridad de Supervizion
del Sistema Financiera — ASFI

Operaciones con empresas vinculadas

Durante el pericdo infermado, la Sociedad mantuvo Operaciones aclivas y pasivas con empresas
vinculadas que han generado ingresos y egresos bajo condiciones similares a las existentes en el
mercado, deslacandose la compra de un terreno realizado en la gestion 2014 ¥ Que sB expong
conjuntaments los costos de construccidn que a la fecha se llevan a cabo y que se exponen en (2
Nota 9 Operaciones con Partes Vinculadas

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

La Sociedad, én jo que respecta al Impuesto & las Ullidades de las Empresas (IUE). esta sujeta al
regimen tnbutaria establecido en la Ley N® 843 (Texta Ordenado en 2005) y los Decretos Supremos
N 24051 y 29387 de 29 da junio de 1995 y 19 de diciembre de 2007, respectivamente.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERODS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

PRICIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES (Cont.)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas {Cont.)

La tasa del mpuesto es de 25% sobre la ulihdad tnbutaria determinada para cada ejercicio
econamico v es liquidada y pagada en ejercicios anuales, el cual, ademds es considerado como
pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) hasta la presentacion de la liquidacion del IUE
cofrespondiente al ejercicio siguienie.

La provision del Impuesto sobre las Utiidades de las Empresas ha sido contabilizada en base a lo
establecido en el Manual Unico de Cuentas dal Mercado de Valores,

En caso de existir quebranto impesiivo la Ley N° 169 del 9 de septiembre de 2011, estipula que las
pérdidas tributarias generadas a parlir de la gestion 2011 seran compensadas solamente durante
las tres siguientes gestiones sin actualizacian alguna,

Anotaciones en cuenta de terceros y valores de terceros en custodia o registro
Valores Emitidos no Colocados

Esla cuenta regstra los valores emitidos mediante anotaciones en cuenta a su valor nominal segln
instrucciones de la enfidad emisora y que ain no han sido colocados, y por lo tanto, no han sido
anotados en cuentas especificas de depositantes o inversionistas tiulares. Al finalizar el plazo de
colocacion los valores registrados en esta cuenta salen del Tramo de Colocacion, por cuanto ya no
pueden ser ofertados al mercado.

Anotaciones en cuenta de terceros
Las Anotaciones en cuenta de terceros s vallan a su valor nominal aclualizado,

Consolidacién de estados financieros y métodos de conversion a moneda nacional de los
estados financieros de las filiales radicadas en ¢l exterior

A las fechas de core, no existen inversiones en ofras sociedades que representen participacian de

capial, por 1o tanio. no aplica ninguna consolidacion ni conversian @ moneda nacional de estados
financieros de fillales.

Matodos de contabilizacion de las absorciones o fusiones de otras entidades que se hayan
producido en la gestidn

Mo se han producido durante los penodos que se informan absorcones o fusiones de oiras
enidades

CAMBIOS DE POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diclembre de 2018, la Socledad no ha realizado cambios en politicas contables con retacidn
al 31 de diciembre de 2017,

IPC DE LD A 5

La composicion de los rubros mas importantes al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017 es la siguiente:
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE

DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)
BR S IRT Con
Disponible
2018 2017
Bs Bs
Cuentas cormentes en bancos del pais en mondda nacional 736,146 4.602.585
Cugntas cormenies en bancos del pais en moneda exdranjera 456972 541.960
Totales 1.193.118 5.144 545
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
2018 207
Bs Bs
Canificados de doposito a plazo Kjo en moneda nacional 24,888 BG5S 16,691,730
Bonos en moneda edranjera 1.384 101 1.383.745
Totales 26.252.966 18.075.475
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
2018 2017
Bs Bs
Participacion en londos de inversion abiertos en moneda
nacional:
Oportuna Fondo de Inversion 1.700 1.676
Credifondo en Bolivianos 12,984 12.043
Crecer Fondo de Inversion N7 898
Opcion Fando de Inverssbn 30964 38.805
Subtotales 58.945 54 422
Panicipacion en fondos de inversson abierios &n moneda
extranjera:
Cregitonda renta fija 1.979.682 3.824.087
Prossime 1.278.164 1.277.132
Credifondo Crecimanio 2.361.761 .
Subtoiales 5620627 5101169
Tolales 5.676.572 5.155.591
Documentos y cuentas pendientes de cobro
2018 2017
Bs Bs
Comiésiones y senicios por cobrar a clienles y panitipantes 1.091 688 1.492 100
Ctras cusntas pendientes de cobra * 105.623 14.275
Totales 1.197.311 1.506.375
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
Impuestos por recuperar
208 207
Bs Bs
Crédito fiscal — IVA 147 265 185,037
Articipo Impuesta a las Transacoiones (IT) 1.603,539 1.527.991
Totales 1.750.804 1.714.028
Gastos pagados por anticipado
2018 2017
Bs Bg
Seguros confralados 156.829 108.629
Compra de bienes y senicios 3,180,507 1.841.427
Suscripciones ACSDA 7.857 7.840
Ausditaria Externa . ;
EDV cusnta emisor 5270 5.130
Tomwles 3.350.463 1.863 026

*Pago anlicipado por adquisicion de paneles y otros actvos para e edticio BBV-EDV,
Activo fijo

- 2018 N .
Valores Depleciacion Valores WValanes
originales acumuada nelos netos
Y A B3 Bs Bs
Termenas y edibcios J 430 834 [522.297) 2911.647 2587 454
Wuebles y enseres 530, 596 (B4 305} 146,201 158573
Equipos o nstalaciones 1.911.046 [TE4 610} 1146430 1.020.152
Equipos dir compulactn 4 923 330 (3 532 TR 1. 389 448 1,664,824
Vehiculos 333 038 (127.664) 205372 271.97
Obras en construccidn® 11043815 = 11.043.015 8271148
Blenes fuera de uso 688 718 {54 S 33,788 39170
Toraes 27 63 421 {5 OB 620) 16 876,802 15,473 338

El cargo por depreciacion a Ios resultados del periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
asciende a Bs1.241.170 y Bs970.156, respectivamante

*La Entidad de Deposno de Valores de Bolvia 5.A. al 31 de diciembre de 2018, lleva adelante la
construccion de un eddicio conjuniamente con la Boisa Bolviana de Valores SA. siendo la
proporcionalidad de propiedad de 46% y 54%, respectivameante.

Activo intangible
2018 2017
8s 8s
Licencias do software 21.231,525 19915341
Deprecincion acumulada de programas y boencias de
computacian (17.223.622) (15582 1533)
Totales 4.007 803 6.523.208

Ei cargo por depreciacion a los resultados del periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
asciende a Bs3.831.488 y Bs3.340.453. respectivamente.



ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

Benes diversos
Proyectos en desarmallo
Totales

Documentos ¥ cuentas por pagar a corto plazo

Documenlos y cuentas por pagas an moneda nacional:
Prestaciones soclales por pagar
Consulionas por pagar
Provision de servicios
Cuenias pendentes de pago
Sublotales

Documentos y cuentas por pagar en moneda extranjera:
Ciras cuentas por pagar
Subtotales

Totales

Impuestos por pagar

Refenciones de impuesios a terceros
Impuesios por pagar con cargo 8 (& entidad.
Dabito liscal IVA

Retencion de impuesios a la utilidad de beneficlarios del
extarion
Impuesto a las utikdades
Retencian dal BC-IVA a funcionanos
Agtenciones IUE-BE pendients
Totales

Provisiones

Primas
Provision para Indemnizacion por antigiedad
Provigidn para auditoria externa de la gestidn
Tolales

2018 2017
Bs Bs
B6.605 BE.60S
260.491 580,797
347.086 b4ar.a02
2018 2017
Bs Bs
170727 158.163
_1.649.088 _1.633.
1LEaa1s 1.851.888
4,449 19,884
4449 18.884
1.824 264 1.871.753
2018 207
Bz Bs
15780 12.458
329.126 200.834
a8 44.582
3916.132 3.804 806
839 .
- Z 8452
4.270.688 4.162.132
2ma 2017
- Bis Bs
558,153 524.963
1.284.973 1.205.552
52.243 114.096
1,806 365 1. B44 611
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
[Cifras expresadas en bolivianos)

2018 2ny
Bs Bs

Comisiones por aperura ¥ manienimienio de cuenta emisor

cobrada por anticipacdo 158,150 148,833
Comisiones par aperiurd y mantenimeents de cuenta matriz

colsrada por anticipada 77334 71LBTT
Tolales 235 464 Z20.710
Capital social

El capital autorizado de la Scciedad al 31 de diciembre de 2018 v 31 de diclembre de 2017, fue
definido en la Junta General Extraordinana de Accionistas celebrada en fecha 23 de abril de 2015,
asgiende a Bs40.000.000 dividido en 4.000.000 de acciones oon un valor nominal de Bs10 cada una.

Al 31 de diciembre 2018 y 31 de diciembre de 2017, el capilal social de la sociedad estd conformado
por Bs21.063.400. corespondiente a 2 106.340 acciones ordinarias de las cuales Bs2 793 466
ciresponden a la capitalizacion de resullades acumulados y Bs504.991 corresponden a fa
capitalizacion de Reservas Obligatorias Mo Distnbuibles.

El paguete accionano de la EOV al 31 de diciembre de 2018 y 31 de dicembre de 2017, tiens a
siguiente composicion

Actitwalas Aportet Panicipacion N* dar
B % —_Bociones
Botea Bolviana de Valores S A B.B36 DRO 41 98 BEI G508
Banco de Desarrolio Productvo 5.AM 6481 630 A0.88% Ga% 165
CAVALL ICLY 5.0, —_— EOSe0 _ O723%  673.5e0
Tolales 21,063 400 11060, 00% 2. 106 340

Cada accion tiene derecho a un volo. El valor patimonial proparcional de cada accion al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es de Bs24,80 y Bs22 81 respectivamente.

Reservas obligatorias

En este rubro se registran los importes que han sido destinados a reservas en cumplimiento de
disposiciones estatulanas, de leyes u otras dispasiciones especificas:

Ajuste global del patrimonio y Ajuste por inflacidén del capital

De acuerdo al Manual Unico de Cuentas del Mercado de Valores, el importe de eslas dos cuentas
no pueds ser distribuido como dwidendo en efective y solamente puede ser capitalizade o utilizado
para absorber pérdidas acumuladas al tratarse de reservas no distribuibles.

Estas cuentas no presentan saldo al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 debido
a que fueron objeto de capitalizacion en gestiones anlerores como se menciona an el incise n,
precedents.



ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMERE
DE 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

M RUBROS MAS | RTANT Co
Ajuste por inflacion de reservas patrimoniales
En cumplimiento al Manual Unico de Cuentas del Mercada de Valores, el monto acumulado en esta
cuenta no puede ser distribuido como dividendo en electivo y ‘solamente se podrd aplicar a
ncrementos de capital, o absorcion de pérdidas,

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el saido remanente del ajuste por inflacion
de reservas patrimoniales asciende a Bs128.179.

Reserva legal

De acuerdo con o dispuesto por 1a legisiacion vigente, debe destinarse una suma no inferior a1 5%
de las ullidades netas de cada penodo al fondo de reserva legal, hasta completar una suma
equivalente al 50% del capial pagado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la reserva legal alcanza a Bs3.553.946
Bs3.021.890, respectivamente.

Reservas voluntarias

Conforme & lo dispuesto por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 23 de abel de 2018 y de 24
de abril de 2017, se resolvio gl tratamiento de los resultados de la gestion 2017 y 2016, respectivamente,
destinando un 20% de los mismes para la constiucian de una Aeserva especial voluntaria no distribuible
para la Renovacian Tecnoldgica de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre d& 2017 &l saldo de 1a cuenla asciende a Bs8.592.680 ¥
Bs7 464 454, respectivamente, cormaspondiente al 20% de |2 utiidad del ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2017 y 2018, respectivamenie.

Ingresos y gastos operacionales

2018 2017
Bs Bs

Ingresos operaconales
Inscripcion y mantenimienio de valores de registro
anMaciones en cuenta 29,796.766 27.081.31
Mantenimiento del registro de valores no colocados 23818 90.833
Guarda y custodia de valores fisicos 243,321 243 832
Apertura y mantenimiento de cuenta malriz am 212 285759
Apertura y mantenimiento de cuema emisor 623237 568137
Regisiro de transferencias de valores por operaciones
QdrAbursaties 47.280 102,153
Inschipcion de emisiones en ¢l Sistema de registro
anotacionas en cla. 2.194.129 2.053.280
Registro de solicitud cambsio de titularidad T5.548 56200
Emigion de miormadcién impresa al tivlar - Ta
Emision de informacion impresa al emisor 113.128 140.812
Emisatn ¥ entrega de cenificado de acreditacin 31.452 36.801
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE

DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

R RTANTES

Ingresos y gastos operacionales (Cont.)

2018 2097
Bz Hs
Registro de inscripcidn o levantamiento de medidas
precautonias 154,857 175339
Cobro de derechos econimicos 310.994 302 685
Registro de fransferencia do valores anolados én cuenta B 486 64,008
Cuslodia fisica de valores de olena privada 264.568 209.346
Ingresos por actividades de liquidacion de valones 2.151.359 1.558. 480
Ingresos por administracion del Fondo de Garantia 17413 16.194
Tolales 36357608 32 987 509
Gasios aperacionales por registro de valores en anotaciones
en cuenta 26,848 26,489
Totates 26,846 26.489
Ingresos y gastos financieros
2018 2m7
Bs Bs
Ingrgsas hnanciergs
Rendimiento por inversiones bursdtiles on valores de derccha
patrimonial A7.858 107 658
Ganancia por valoracidn de carlera de inversiones bursdtiles BT 841 467.132
Totales 966799 aT4.821
Gastos financieras
Pordidas por valoracion de canora de inversiones bursatiles 163 440 282 589
Comisiones do Sociedades Administragdoras de Fondos de
Inversion 45,664 53711
Comasiones Agencins de Bolsa 580 6.351
Tatales 239.6884 342 652
Gastos de administracion
2018 2017
Bs Bs
Gastos de personal 11.333.255 10011908
Gaslos de comercializacion . 8.270
Depreciacion y desvalonizacion de active 5072658 4 310,608
Servicios contratados 1,292 301 1,464 886
Sequros 662001 600,852
Comunicaciones y trasiados 535 248 415829
Mantenimiento y reparaciones 1.114.928 620 884
Impuesios 1.350.088 1.231.629
Gatos nolasiales v judiciales 14,152 16574
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE

DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

DESCRIPCION DE L

Gastos de administracién (Cont.)
2018 207
Bs Bs
Auileras 178 TO.276
Energia eléctrica 207 822 157.703
Papelena Otilgs y maleriales de gscritong 45.947 46 847
Suscnpciones y afikaciones 134,540 123.805
Gastos de representacion 1,655 5.397
Tasas de reguiacion 516.343 485 648
Mulias y Sanciones ASF| - 2436
Gaglos no compensados para el IUE 176.158 321,857
Aportes a Otras Entidades 12,618 12618
Gastos Servicios Bancarios 19,623 27.800
Gastos de Imprenta 48.519 42,504
Otros gastos de administracion 126 442 93045
Totales 22 745 4B0 20.053 366
Ingresos y gastos no operacionales
2018 2017
Bs — Bs
INQresos 0. operacicnales
Ingresos extraordinanos 6396 B802.458
Ingreso da gestiones anteriores 604,715 272004
Totales T 111 1.074.462
Gaslgs 0o operacionales
Gastos exiraordinarios - 623817
Gastos de gestiones anteriores 10.221 315.939
Totales 10,221 930 547
CUENTAS DE ORDEN (deudores-acreedores)
2018 2017
Bs Bs
; i
Emisiin de valores representativos de derecho pairimonial 3.817.533.800 2.586.133.800
3.017.533 500 2.586.133.800
Valores de renta fijg MK 122,303,489, 402 108,804,253 085
Valores de renta lija ME 4.763.737 504 5.556.354.207
Valores de renta fija My-DOL F y
Valoses de renta fija UFY 6.560 164 548 8.351.584 386
Valgres do ronta fija MY 3.961.701 4734632
Valores en operaciones de ropono MK 3.060 BBE 742 4,451 741 618
Walores on operaciones de roporto ME BS 964 G54 211.858 455
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEAM
DE 2017
{Cifras expresadas en bolivianos)

NTAS D RDEN o Ci
2018 207
Bs Bs

Valores en operaciones de reporo UFY 34.361.400

Valores de renta vaniable MN 12.446.TA1.900 9.973.891
‘Valores de renta variable ME (") 1.597.327.893 1.624.699
Valores en garantia MN 3054 302 643 4.169.991
Valores en garantia ME 277316627 265.601.
Valores en garantia UFV 1.031.074 1.006.
Valores en garantia MY 48,766 80,
Valores con obras restricciones M 131,182 484 65323
Valores con otras restrcciones ME T7.765.579 23.848
Tolales 154,357 352,821 143.505.041

QPG CIEr 3 15 € slodia o registe

Valores de renta fija en custodia MN 580,411,200 397.8890,
Valores de renta fija an custodia ME 6174819 6174,
Valores de renla vanablo en custodea MN 225209870 186.930.
Totates B20.795.698 590.994,

(") Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 incluye las acciones de las em)
capitalizadas que forman parte del Fondo de Capitalizacion Colectiva (FCC) por un o
USDBS.212.069, que se registran a valor de capitalizacion 2n dolares estadounidenses.

La valoracion de las cuentas de orden regsirada contablemente se realiza a valor nominal &

de la puesta en produccién del Sistema SUNQU. La valuacién a precio de mercada al
diciembre de 2018 se presenta a continuacian:

Precio de Meroado Valor Nomini

Bs Bs
Anglaciones an guenta de tercerog
Bolivianos 151,662 892 540 140,996 853,
Diélares Americanos 7.490.071.030 BE02.112,
Euros £.031.723 4,030,
Unidiad de Fomento a la Vivienda 7.250.468.075 6,584 557
Totales 166.407.563.977  154.397.352.

De acuerdo con el Reglamento de Entidades de Deposito de Valores, Compensacion y Liguit
de Valores emitido por Autoridad de Supervisidn del Sistema Financlero y el Reglamento de |
de Garantia aprobado mediante Resolucion Administraliva SPVS = IV = N° 531 de fecha 19 de
de 2006, se establece que;

El Fondo de Garantia se constiluye con la hinalidad de senvir de mecanismo de proleccion pe
titulares contra ! riesgo de incumplimiento an la kquidacion de las operacionss.



ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBERE
DE 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
7. FONDO DE GARANTIA DE LIQUIDAGION EN ADMINISTRACION (Cont.)
i) El Fondo de Garantia esta dirigido a cubrir especificamente las diferencias de precics que se griginen

an la venta o adguisicion de valores en operaciones al contada por incumplimientos en el pago de

efectivo o entrega de valores y saldos por cubrir emergentes de la ejecucion forzosa de operaciones
anomalas.

i}  Laadministracion del Fonde de Garantia e5 responsabilidad de la Entidad de Depdsio de Valores y
estarad sujeto a auditona externa.

El Fondo de Garantia deberd levar registros contables de forma independiente de la Entidad de

Dapasito de Valores,
2018 2017
Bs Bs
Disponible e e 218,857 148,352
Inversiones Bursatiles enbdades nacionales 1.627.796
Irversiones bursatiles a corto plazo 1,801,463 61,149
Cuentas por cobrar 10.280 20.835
2.130.680 1.858.132
Gastos del perioda 55.014 47285
Total cuentas deudoras de ordan 2. 185695 1.905.421
208 2017
B= Bs
Documentos y cuanias por pagar a corto plazo 5708 14,616
5708 14616
Apgries de participantes
Cuolas pagadas 2103417 1,813,861
2103417 1.813.661
1} i T6.570 77145
Total cuentas Acreedaras de orden 2185695 1.905.421
— -
8. CUENTAS DE REGISTRO
2018 2017
Bs Bs
Regisiro y custodia de la ontidad 125.348.958 126.478.795
Totales 125,348,958 126,478,795

El saldo al 31 da diciembee de 2018 y 31 de diciembre de 2017 comesponde al registre de documentos
de la Entidad, tales como accionas ng emitidas por ka Entidad de Depdsito de Valores do Bolivia 5.4,

titulos accionario no emitidos, chequeras, contratos, polizas de seguro vigentes, el libre de registro de
accionistas de la Entdad y linea de taneta de crédito,
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10.

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
(Cifras exprasadas en bolivianos)

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 los saldos y resultados de las operaciones
con partes vinculadas son las siguientes:

2m8 207
Bs Bs

Ingresos
ingresos operagignales:;

Banco de Dasarrolie Productive S AM. () 156,771 75947

Eolsa Boliviana de Valores 5.4 i 8386 .
Total ingresos 166167 75847
Egrgsos
Otroz gasios operncionales:

Boisa Boliviana de Valores S.A. (i) o 8862 9.962
Total egresos 9,962 2062

(i  Coresponde a servicios prestados por la Entidad cobrados bajo condicienes de mercado
aplicando el Tarifario aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI

(W) Corresponde a [a suscripcidn anual por transmision electronica de Hechos de Mercado y
Bolelin diano gestion 2018,

28 2017
Bz Bs

Aglivg
Activo fyo:

Valor Obras en Conslruccion (i) B.914.851 7.142 002

Tamena [iv) 2.120.084 2.1291}6:!_
Towml activos 11043915 8.271.148
Basiva
Ingresos diferidos;

Banco de Desamoilo Productivo S.A M. 5.270 5.13¢
Total pasivos 5.270 5130

lil) Corresponde al valor de los desembolsos efectuados por la EDV a diversos provesdores, a
reuerimiente del Gestor cel Proyecto Inmobiliario, destinades a cubrir ia construccion del
inmueble BBY-EOV, cuyos valores eslan netos de impueslos,

(v} Corresponde a |a compra de la propiedad del 46% del terreno sobire el cual se construye el
Proyecto Inmobiliaria BBV- EDV, El valor tambieén se expone neto de impuesios

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Posgicion moneda extranjera — Délares estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, expresados en
boliviancs, incluyen el equivalents de saldos en délares estadounidenses que representan una posicitn
neta activa de USD1.087 342 equivalente a Bs7.459.172 y USD1 027.504 cquivalente & Bs7.048 678
respecivamente, sequn se detalla a sontinuacidn:



10.

11.

12.

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

POSICION MONEDA EXTRANJERA (Cont.)
Clase y mania Manio en
e la moneda Cambio
Extranyera gl mmﬁ ew
uso = =z
Activas:
Disponitie 66614 6,86 456 972
Inversipnes bursatiles en NStrumentas representatves de
deuda 200 T84 B.BE 1384701
Invergiones bursatiles en valores ropresaniabvos o derecho
patfimonial B19.933 6,86 5620 627
Dacumentos y cuentas pendientes de cobrg 260 686 1821
Posicwen activa 1 QET g8 T.4E3 B2
Documentas y cuenlas por pagar a cora plazo G4t 6,88 4449
Posicion pasha 649 4,445
Posicitn neta — activa al 31.12.2018 1 DA7 342 7.459.172
Posicidn neta - activa al 31.12.2017 1.027 504 6,86 7.048 678
Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
cficial vigente al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 de USD1 por Bsé,86.
CAMBIOS EN EL MARCO REGULATORIO
Durante el periodo de nueve meses terminado al 31 de diclembre de 2018 se han emitido siete
Circulares medianie fas cuales Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI comunics
modificaciones a Reglamentos existentes de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores,
La Sociedad evalud su impacto sobre la forma de reconocimiento y medicion &l momento del
reconocimiento o en forma posterior a este, concluyéndose que la reglamentacion modificada no han
producido ningdn efecto que atteren las cifras informadas en estados financisros o sU exposicion,
Tampoco se ha recibido ninguna Circular o Carta Cireular que modifique el Manual Unico de Cuentas
del Mercado de Valores,
Para fines de expoasicion de la informacion a revelar se presenta la normativa modificada en el periodo:
Reglamento de Registro del Mercado de Valores y sus Anexos 1y 3
Reglamento de Auditores internos y Reglamentos de la Recopilacidn de Normas para el
Mercado de Valores (¥)
. Reglamento para Agencias de Bolsa (%)
. Reglamento Operativa Interno de ta EDV
. Regulacién para la Oferta Primaria. el Anexo 1 del Manual de Prospectos para emisiones y el
Anexo del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion
. Reglamento de Registro del Mercado de Valores y la Regulacién para la Aulorizacion e
Inscripcidn en el Registro de Mercado de Valores de Emisiones de Pagarés para su Oferta
Publica y Megociacion en el Marcado Bursatil,
{*) Estos Reglamentos se modificaron dos veces en el periodo que se informa.
RESTR ONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDAD

Al31de dictiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no existen restricciones para la distribucion
de utiidades, excepto por ko establecido en las Nolas 5. 0. Reservas Obligatorias - Reserva legal.
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMERE

DE 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

13. RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no registra importes que afecten
en forma significativa los resultados de ejercicios anteriores.

14,

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no ha incurrido en resultados
extraordinarios significativos,
15. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, ia Sociadad no tiene contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza.

16.  BIENES DE DISPONIBILIOAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembra de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no cuenta con bienes de
disponibilidad restringida

17. PARTICIPACIONES DE Y EN OTRAS EMPRESAS

Al 31 de diclembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no cuenta con participaciones
en ofras empresas, motive por el cual no correspande ninguna revelacion sobre la situacién
patrimonial y financiera y de los resultados de sociedades donde sa ejerca control total.

En la Nota 5. n. se detalla la participacion de los accionistas en la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A.

18. R RT,

Al 31 de diclembre de 2018 y 31 de diciambre da 2017, la Sociedad no tiene ofras revelaciones
significativas, mas allg de las reveladas.

19. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridag alf31 de diciembre e 2018 y hasta la techa de emision de
los presentes estades financieros, h b i

‘-«_J VYACAWAYS y ! :
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Carla Marin Cuba Javier Palza Prudenci
Gerente de Administracion y Presidente de Direc
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A 105 senores
Directores v Accionistas de
ENTIDAD DE DEPGSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Garantia administrado por la ENTIDAD DE
DEPQSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (el Fonda), que incluyen ¢l Balance General al 31 de diclembre
de 2018 v los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efactivo por el gjercicio terminado en esa lecha, asi comao las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resurmen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn. los estados financieros que se acompanan prasentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, |a situacidn patrimanial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2018, los
resuitados de susoperacionas v 10s flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente
#Aceptadas en Bolivia v con el reglamento para la realizacidn de audilorias externas emitido por ASFI,
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn
Responsabilidcades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financiaros de aste informe.
Somaos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de efica gue son aplicables a
nuesira auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consigeramos que la evidencia de gudiloria que hemos
abtenido proporciana una base sulicienle y adecuada para emitir nuestra opinidn.

Pérrafo de énfasis - Bases de contabllidad

Llamamos |13 atencion sobre la Mota 3 a [os estados financieros, en la que se describen 1as bases contables
utilizadas. Los estados. financieros han sido preparades para gue el Fondo cumpla con 1as normas
requlatorias amitidas por la ASFI para antidades del mercado de valores. En consecuencia, los estados
financieres pueden no ser aproplades para olra finalidad, Muestra opinidn no estd mediticada en relacidn
con éste aspecto

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, seqin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de jos estados linancieros del ejercicio. Estos aspectos
han sido tratados en el contexto de nuestra audiforia de los estados financieros en su conjunio v en la
formacidn de nuestra opinion sobre ellos, ¥ no expresames una opinion separada sobre estos asuntos.
Para cada uno dé los aspectas a continuacitn, describimos Ia forma en la cual hemos tratado 108 mismos
an &l contexto de nuesira auditoria.

127



128

EY

Bulding a betfer
widianag world

Hemas cumplido con las responsabilidades descritas en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la ayditoria de los estados financieros de nuestre informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. Consecuentemente, nuestra auditorfa incluy6 la ejecucion de procedimientos
disefados para responder a nuestra evaluaciaon de [os riesgos de equivocacion material en los estados
financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyends los procedimientos
realizados para respender a los asuntos descritos a continuacidn, proveen 1as bases para nuestra opinion
de auditoria sobre los estados linancieros que se acompafian,

Aportes en Cuolas de Participacién

I clave de auditoria

T
De acuerdo con el articuls N° 53, Capitulo  Nuestra auditoria incluyd:

I, Titule V de I3 Ley N® 1834 del Mercado
de Valores, las entidades de depdsito
deberdn constitulr y mantener un fondo de
garantfa, destinade a proveer la mayor
seguridad a los servicios que brinden.

El Fondo de Garantia estd conformado por:

a) Les aportes ordinarios de los
participantes,

b} Los aportes extraordinarios de dichos
participantes,

¢} Los aportes ordinarios que efectie la
EDV. ¥

dy Los aportes extraordingrios que
efectie la EDV.

&) Pagos por Muitas, los rendimientos
generados de las inversiones que se
efectden con los recursos del Fondo de
Garantia, las muitas que la EDY
imponga a sus Participantes y los
saldos resultantes de las liguidaciones
que la EDV practigue en los casos de
aplicacion de 1a sancidn de Suspensidn
Detinitiva de la  condicidn de
Participantes de los Participantes
Incumplidos.

Por la importancia que tiene el patrimonio
del Fondo y los aportes realizados a esle
hemos considerado que s un aspeclo de
mayer relevancia para la auditoria de los
estados financieras.,

La verificacidn de la razonablidad de los
aportes ordinarios y extraordinarios de los
participantes y EDV y su apropiada
contabllizacidn en el balance general,

La verificacidn de los cobros de los aportes
ordinaries ¥ extraordinarios de  los
participantes y EDV al 31 de diclembre de
2018,

La verificacién de los controles implementados
para e! registro contable de les aportes de
cuotas de participacion,

La evaluacidn de los controles generales de Ti
{administracidn de accesos a sistemas y datos.
administracidn de cambios/desarrollo de los
sisternas, v la  administracidn de las
operaciones de TI) sobre los sistemas de
oparativos y contables de la administracidn del
Fondo.
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Responsabilidades de la Gerencia y l1a Direccidn en relacidn con los estados financieros

La Gerencia es responsable de |la preparacién y presentacidn razonable de los estados financierss del
Fondo de acuerdo con las normas contables incluidas en ef Manual de Cuentas emitido por la ASFI para
entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como del control interno gue la Gerencia determina
necesario para permitir la preparacion de estados financieros iibres de eguivocaciones maleriales, ya sea
debido a fravde o error.

Enla preparacidn de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fando
para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos refacignados con
empresa en marcha y utilizando el principio conlabla de empresa en marcha, exceplo si la administracidn
tiene la intencidn de (lquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La Direccidn, es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacidn financiera.
Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetives son cblener una sequridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivacaciones materisles, ya sea debido a fraude o error. ¥ emitir un informe de suditoria
que contiena nuestra opinidn. Seguridad razonable s un alto grado de seguridad pero no 5 una garantia
de gque una auditoria realizada de conformidad con Mormas de Audiloria Generalmente Aceptadas en
Bolivia vaya a detectar en todos 105 casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocacionss
pueden deberse a fraude o error y 5 consideran materiales si, [ndividualmente o de forma agregada,

pueden influenciar las decisiones econdmicas gque los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actifud de escepticismo profesional
durante Ia auditoria, Nosotros @muisn;

= |dentificamos y evaivamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estagos financieros, ya
sea debido a frauge o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar 1as bases
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una equivocacidn material debido 3 fraude es més
elevado-gue en el caso de una equivocacion material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusign, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente errdneas o la
elusidn del control interng.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del sistema de control Interno del Fondo.

»  Evaluamos s (doneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad ce 1as estimaciones
contabies y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

= Concluimes sobre la conveniencia gal uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
enmarcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre siexiste o no una incertidumbre
material refacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
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capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. 5 llegamos a la conclusidn de que
existe una incertidumire importante, debemos llamar la atencién en nuestro informe de audiloria
sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas. modificar nuestra opinidn. Nusstras conclusiones se basan an la svidenciz de auditaria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. S5in embargo. hechos o congiciones futuras
podrian ocasionar que 2 Fondo deje de ser considerada una empresa en marcha,

+ Evaluamos la presentacién general, la estructura v el contenido de los estados financleros,
incluyendo |as revelaciones y si los estados flinancieros representan fas transacciones ¥ eventos
subyacentes, de una manera gue logre una presentacion razonable.

MWos comunicamos con la Direccidn en relacidn con, entre otros asuntos, el alcance planificado v el
cronograma de la auditoria v los hallazgos significativos de la auditoria, incluyenda cualquier deficlencia
de control interno gue identificamos durante nuestra auditoria,

Praporcionamas también a la Direccidn una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos &ticos
releyantes con respecto a la independancia y comunicamos, todas las relaciones y otros asuntos gue
razonablemente puedan afectar nuesira independencia y cuando corresponda las salvaguardas
relacionadas.

De lgs aspectos comunicados a la Direccion, determinamos aguellos aspectos que fueron de mayar
redevancia en la auditoria de los eslados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los asuntos
clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro |nforme de auditoria, a menos gue la ley o la
requlacion impidan su exposicién pdblica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
delerminamos gue un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablamente gue las consecuencias negativas de hacerio asi superan los beneficios del interés publica
de su comunicacidn,

ERMST & YOUNG LTDA
Firma Miembro de Ernst & Young Global

. Aud. Javierdiarte J.
Socio

MAT, PROF, N® CAUB-2324
MAT, PROF, N® CAULP-3820

La Paz, 20 da marzo de 2019




FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADD POR LA
ENTIDAD DE DEPGSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A

BALAMNCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Citras exprosadas an bolivianoa)

Maotas Fiil ) Fi b

-] _Bs

ACTIVG
ACTIO CORRIENTE
Dispondsindng Ak da T 148352
Inversiones bursatiles en valones & MISYUMENicS ropresentatis de oeuda A ER 1,839,241 62T, T
Irearaiones bunidtied &0 valones represeniatvos. de o =5 in! ad o B2.072 81,149
Documentos ¥ cusniss pondienies de cobog. A B W josis
Total achve coerenie 2,130,841 i) ﬁ'lg
TOTAL ACTIVD —liEE, ____iSSena
PASND
PASNO CORRIENTE
Documenins y cuentss pof pagaer & cono plazo Er 1,178 -
Provisiones [ 5] 3 14818
Tetal pasive compnin 5,708 TR
TOTAL PASIVD ETod 1418
PATRIMCHID
ApOres 80 Cuding o6 PAMEipacdn 4n6g 203,497 1,893,880
Hesultados sosmladas. (55]
Tatal del patrmonia
TOTAL PASHD ¥ PATRINCMD

Laa potai 1 8 14 gub B BOOMEEAEN forman pate integ
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FONDO OE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALGRES DE BOLVIA 5.4,

ESTADD DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADDS
EL 31 DE (MCIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
{Cifras sxpriasdas en balivianos)
Hotes Fiil ] 07
B Bs
Ingrisos Banoonos g dh 51,59 HROAT
I+h (hasass brancienos dg (PG 144} 13 88G)
Margnn cpetalivg y Ilniers T A5, 128
[} Guston de administmcian dhdl [0 .1 R - - - -/ Y
Fasuleds oporaconal FRlval) 1,70
IngrEncs fd ORITACONARSE L Y] 25000 - K|
‘Margen no cparaconal F5OTH i 8F: ]
Remilads antes de déeencia d6 cambio y mantanimisio de viloh HASE 085
Casgos por o B¢ tamiio ¥ da vaio - o
Abung ol ddirencia de cambio y Mamenimionio de vakor 100 3
RESULTADD RETO DEL EJERCHI0D

Lok notad T 5 V4 gu S8 fcompadan loiman pare




FONDO DE GARANTIA . ADMIMISTRADO POR LA

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMOHID
EJERCICIOS TERMINADDS

POR LOS
EL 1 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 217
(Cifras sxprosadas en bolivianos)

Aportes en cuotas en Besultados Total

Bumulbdcs pattienio
Hata 6.1
B Ba S

Saidca al 1° di enaeo del 2017 1.605.959 (YT 1,604 390
Aporie reaincc por i Enidsd de Depdsio de Valons oe Bolva 54, 12518 12818
Capitakencin de resullados acumuiades (1. 7o LT
Apares reakzados pof ms Agencias de Bolsa por oporaciones darias 106, 753 - 104, 75
Fsulads noin el seicicn 3 i H5E FHBSE
Gaidos ol 31 do dicieenbre del 21T LY 29856 1B 50
Saidcs ol 1° oo anecn del 201 E 1 ELEEa Pk L TEANEE
Aparts tealznie por iy Eriasd de Decdslio de Vakees o8 Babvia S A 28R ¥ 128t
CapaabrRcEn 38 ESLRS00S MouMulasg R [FeEill] .
AporEs FeREZRd0s DO Wy Agencad de Bolia por DpETAsonES N Fo L ] * T 2RI
FnsUREI0 Ml 38 Sl - 21558 #1556
‘Sakdos ol 31 g datiembre del 2018 w m
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA
ENTIOAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADDS
[EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
[Cilras expresadas an bolivianos)

018 mr
L] Bi
FLUJO DE FONDOS Exn ACTAHVDADES DF OPERACION

Fresistado nedo del eperocio iR Fel
Feshiion obiendos en i utildad nets o6 epocio 1550 FIB5E
Drsmimocidn (incremnnia) nedo de acivos

Do B2y Cusing P dm coben 0554 (a1
Imctamanio Heis de pashos.

DrcismManaon v oviscains por pag 1B SO (LO5T)
Flujo nata o0 BEtndades de ognsciin 2202 b
FLLD DE FONDOS EN ACTMVIDADES DF INTERMEDNACI0N
heminucian fincrem 1 s i ireBiion

Invursones bursdides en valones @ mabumenios EOEsERINGS 30 JeUaa 2.5 (417,95

InverRonRs bursilies Bn yRlom rOprespTASVDS de deecha patmonial [kl
Fliso i & actvwiades 0 indermedisceds EI!&IE E1&M
FLLWD DE FONDOS EN ACTIWVIDADES DE FINANCIAMENTD
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017 (Cont.)
(Cifras expresadas en bolivianos)

De conformidad al articulo N° 42, Gapitulo |, Titule V de la Ley N 1834 del Mercado de Valores, se
crean las entidades de depdsito de valores, en adelante "Entidades de Depdsite”, las cuales deben
constituirse come scciedades anénimas de objeto exclusivo,

La Entidad de Depésite de Valores de Bolivia 5.4, (EDV) fue constituida mediante Escritura Plblica
de Constitucion de Sociedad Andnima por acto Gnico de accionistas N® 900/2002 de fecha 26 de
marzo de 2002, con una duracidn indefimda suscrita por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBY),
€l Banco de Desarrolio Productivo 5.A.M. (BDP), Ia Corporacion Andina de Fomenta (CAF) y CAVALI
ICLY .4, con domicilic legal en la ciudad de La Paz. Aclualmente, la Corporacion Andina de
Fomento (CAF) ya no es accionista de la EDV,

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N® 451 de 24 de mayo de 2002, emitida por |a
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autonizd el funclonamiento v la inseripcion en el
Registre del Mercado de Valores dela Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A_bajo el registro
SPVS-IV-EDV-EDE-001/2002.

Medlante Resolucidn Administrativa SPYS-IV-N® 472/2004 de fecha 2 de septiembre de 2004, de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se emitio el Texto Ordenado del Reglamento de
Entidades de Depdsito de Valores y Compensacidn y Liquidacion de Valores.

Mediante Resolucion ASF| N° 883/2013 de facha 31 de diciembre de 2013 emitida por la Autoridad

de Supervision del Sistema Financigro - ASFI, se aprueba y pone en vigencia la Recopilacion de

MNormas para el Mercado de Valores (RNMVY), el cual incluye en el Libro 8%, Titulo | el Reglamento

de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacion y Liguidacién de Valores. Asimismo, aprobé y

ﬁﬁ en vigencia el Reglamento de Difusitn y Actualizacikin de Mormativa para &l Mercado de
res

El objeto de la EDV, de acuerdo a sus estatutos y en conformidad con la Ley N* 1834 del Mercado
de Valores, es realizar la actividad de otorgar senvicios de depdsito de valores de propiedad de los
depositantes y de todos aquelios tilulares de valores que a traves de éstos io soliciten, entendiéndose
como lales a los titulos valores normados per el Codige de Comercio, los valores emitidos por el
Estado Boliviano y sus entidades y aquellos instrumentos de transaccion en el mercado de valores;
agi como el registro. guarda, custodia y administracian de los valores que hayan sido depositados
para el fin comespondiente ¥ gerantizar |a seguridad de los mismos. Efectuar cobro de
amorizaciones, dividendos, intereses y olros derechos patrimoniales de los valores constituidos en
depdsite, previa autorizacion del depasitante, el que a su vez conlard con instrucciones afirmativas
de sus clientes. Previo mandato expreso de los depositantes, asistir en su representacion yio ejercer
derecho de wvoto en Juntas Generales de Accionistas, Asambleas de Socios, Asambless de
Tenedores de Bonos o cualquier otro tipe de actividad similar de empresas v enlidades piblicas yio
privadas. Efecluar la compensacion y liquidacidn de las operaciones realizadas con valores en el
mercado de valores. Llevar registros e inscripciones conforme a Ley con relacibn a los valores
entregados en deposilo v a los representados por anctaciones en cuenla. Prestar senvicios conexos
a su objete social y derivados del mismo a emisores de valores de oferta piblica, respecto a los
valores por ellos emitidos o a los demas usuarios de la "EDV", Realizar ofras actividades adicionales
¥ conexas a su cbjeto social, [as que en forma previa y expresa sean autorizadas por la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero. Cumplir con las demés actividades establecidas por la Ley
dgel Mercado de Valores, sus reglamentos y demas disposiciones conexas.
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017 (Cont.)
(Cifras expresadas en bolivianos)

Para el cumplimiento de su objelo, la EDV podra efectuar la financiacién, aporte de capitales,
constitucidn de sociedades, concentracidn de operaciones, compra, venta y negociacion de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, formacidn de sociedades subsidiarias, efectuar cualquier
comunidad de intereses con otras sociedades, personas fisicas o empresas en general y, en general,
realizar actos civiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales
vigentes,

Asimizmo, previo cumplimiento de los requisitos exigidos por las normas legales en vigencia, la EDY
padra subcontratar servicios de otras personas juridicas para el cumplimiento de su objeto social,
sin que ello impliqgue la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias
responsabilidades establecidas por Ley, o adquiridas por ta suscripcién de contratos de servicios con
los depositantes,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el domicilio legal de fa EDY se encuentra en la Av. 20 de octubre,
esquina Campos, N* 2665, Edificio Torre Azul, Piso N* 12 de la zona de Sopocachi de la cikdad de
LaPaz.

La EDV al 31 de diciembre de 2018 v 2017 cuenta con 53 v 55 empleados, respectivamente.
La EDV no cuenta con sucursales ywo agencias al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
ANTECEDENTES DEL FONDO DE GARANTIA

De acuerdo con &l articulo N* 53, Capitulo |, Titule V de I3 Ley N® 1834 del Mercado de Valores, las
enlidades de depdsitc deberan constituir y mantener un fondo de garantia u ofro mecanismo de
garantia, destinado a proveer la mayor seguridad a los servicios que brinden.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Entidades de Deposilo de Valores y
Compensacion y Liquidacion de Valores emitido por la ex Superintendencia de Pensiones Valores y
Seguros y el Reglamento de Fondo de Garantia aprobado mediante Resolucién Administrativa SPVS
=V~ M* 531 de fecha 18 de mayo de 2008, se liens que;

] El Fondo de Garantia se conslituye con la finalidad de servir de mecanismo de proteccion
eentra el riesgo de incumplimignto en la liquidacion de las oparaciones.

i} El Fondo de Garantia esla dingido a cubrir especificamente las diferencias de precios que se
originen en la venta o adquisician de valores en operaciones al contado por incumplimientas
en &l pago de efectivo o enlrega de valores y sakios por cubrr emergentes de la ejecucidn
forzosa de operaciones andmalas,

iy  Laadministracidn del Fondo de Garantia esla a cango de un Comité de Adminkstracion bajo
responsabilidad de la Entidad de Depésite de Valores, eslande sujeto a auditoria externa,

iv}  El Fondo de Garantia debera llevar registros contables de forma independiente de la Entidad
de Depbsito de Valores.

El Fondo de Garanlia fue constituide mediante Acta de Directorio de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., de fecha 22 de abril de 2002, con un aporte voluntario de USD1.000,
realizado por EDV 5.A Mediante de Directorio de fecha 21 de enero de 2005, se aprobd el
Reglamenta del Fondo de Garantia, el que posteriormente registra algunas modificaciones,
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESFONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017 {Cont.)
(Cifras expresadas en bolivianas)

El Fondo de Garantia esta conformado por los siguisntes aportes en afectiv:

a) Leos aportes ordinarios de los participantes,

b) Losaportes extraordinanios de dichos participantas,
¢} Los aportes ordinarios que efectie la EDV, y

d) Los aportes extraordinarios que efectie la EDV.

Los aportes al Fondo de Garantia podran realizarse en bolivianos o ddlares estadounidenses,
segun lo determine el Comité de Administracion,

Agimismo, forman parte del parimonio del Fonde de Garanlia, los pagos por Mulias, los rendimientos
generados de las inversiones que se efectien con los recursos del Fondo de Garantia, las multas
que la EDV imponga a sus Participantes en aplicacion de su Reglamento Intemo, y los saldos
resultantes de las liquidaciones que la EDV practique en los casos de aplicacian de la sancién de
Suspensién Definitiva de la condicion de Participantes de los Participantes Incumplidos.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Normas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1). Estas normas, son coincidentes en todos
los aspecios significativos con las Mormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por el reconocimiento de los efectos de la inflacidn. En las situaciones no previstas por las
normas locales se aplican las Normas Internacionales de Informacitn Financiera,

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas contables mencionadas en el
incizo a) de esta seccion, requiere que |a Direccidén de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacién de saldos de actives, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasvos conlingentes a la facha de los estados financierss. Los resultados reales pedrian ser
diferentes de las estimaciones reaiizadas, Sin embargo, estas estimaciones fueran realizadas en
estncto cumplimientoa del marco contable y narmativo vigente.

Presentacidn de estados financieros comparatives

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan de marnera
comparativa a efectos de cumplic las normas de fa Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de fa Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ejercicio econdmico

La fecha de clerre de gestién establecido para el Fonda de Garantia es el 31 de diciembre de cada
ano.
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA S.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Cont.)
(Cifras expresadas en bolivianos)

Consideraciones especiales

El Fonde de Garantia no constituye por si mismo una entidad legal separada de la Entidad de
Deposilo de Valores de Bolivia 5.A. 5in embargo, existen libros y regisiros contables separados de
la Sociedad de acuerdo a la reglamenlacion vigente

Todas las operaciones que corresponden Unica y directamente al Fonde de Garantia fueron
contabilizadas como tal en dicho fondo, no existiendo cperaciones comunes con la Entidad de
Depdsilo de Valores de Bolivia 5.A que puedan afectar al mismo.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Leos principales crilerios de valuacien aplicados al Fondo de Garantia que es administradoe per la
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia 5S4, son los siguientas:

Moneda extranjera

Les actvos y pasivos en moneda exiranjéra y moneda nacional con mantenimiento de valor se
vallan y reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de ciemre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultadas
del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio y mantenimienta de valor™ y “Cargos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

La cotizacidn oficial de compra del délar estadounidense al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de
Bs6.86 por USD1, por lo cual su reexpresidn monetaria no tiene efecto en los resultados de cada
periado

Disponibilidades
Las disponibilidades se valdan a su valor nominal al 31 de diciembre de 2018 ¥y 2017
Inversiones bursdtiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan valuadas v se registran de la
siguiente forma:

- Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Libro 87, Titulo |, Capitula |
Metodologia de Valoracion del anexo a la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores,
segun lo siguiente:

En &l caso de valores de renta fila, coando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o
secundanios, y hasla que no se regisiren olras lransacciones con valores simiares en los
mercados bursaties y otros aulonzados, y no exista un hechs de mercade vigente an of "Histdrico
de Hechos de Mercado (HHM)™ de acuerdo con o descnilo en fa Metodologia de la Resolucicn
Adannisteativa mencionada anferiormente, fa Tasa de Rendimiento relevants serd la Tasa de
Adquisicicn de dicho Valor

Lo informacidn de la Tasa de Rendimientc relsvante, de scuerdo con fos criferios de fa
mefodologia de valoracidn, debe ser comunicada diarfamenle por las bolsas de valores
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADC POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017 (Cont.)
(Cifras expresadas en bolivianos)

auforizades en Bolivia a las enlidades supervisadas por la Autoridad de Supendsién del Sistema
Financiers involucradas en los procesos de valoracion, luego de la dltima rueda de Bolsa, anfes
de finalizar el dia de acuerds con lo que delermine la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero.

En eof evenfo que en un dia determinado no se kranse ningln Valor de un mismeo Cddigo do
Valoracion, o las fransaccionas realizadas no superen ef monto minimo da negoclacién necesarnio,
of precio del dia de eslos Valores se determina ulilizanda como Tasa de Rendimiento relevants
Ia tasa vigenle en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento releventes en el Histdrico de Hechos de Mercado para
un determinado Codige de Valoracidn, el precio de fos Valores s defermina uiilizando fa dffima
Tasa de Rendimiento vigenfe para & Valor. hasta que exista un hecho de mercado relevante,
Inversiones bursatiles en valores representativos de dereche patrimonial
Las inversiones existentes al 31 de diciembre da 2018 y 2017 se registran de la sigulente forma:
Inversiones en fondos de inversidn

Estas inversiones estan valuadas a su valor nete de realizacion, en funcidn al valor de la cucta de
dichos fondos de inversion al cierre de cada ejercicio.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Les documenlos y cuentas pendientes de cobro, comesponden a los aportes que realizan las
Agencias de Bolsa,

Patrimonic

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patimonio del Fondo de Garantia representa los importes
provenientes de los aportes ordinarios y exiraordinarios de la EDV y da los parficipantes, allo
oonforme & lo descrito en la Mota 2. El Fondo de Garantia fue constituido y es administrado en délares
estadounidenses, los cuales son convertidos a bolivianos al tipo de cambio vigente al cierre del
ejercicio. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero mediante la Circular SPVYS/IW/D1 - N° 018/2008 de 14 de marzo de 2008

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y premios) son
contabilizados por el métedo del devengade sobre las operaciones vigentes.

Gastos de administracion

Los gastos de adminigtracion incluyen los gastos incurridos en el funcionamiento de! Fondo de
Garantia y se registran por ¢l métode del devengado.

Los gastos incurmdos y autorizados conforme el Reglamento del Fondo de Garantia, son los
siguientes:

139



140

a)

b)

<}

d}

FONDC DE GARANTIA - ADMINISTRADO FOR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Cont.)
(Cifras expresadas en bolivianos)

a) Gastos por difzrencias de cambios;
b) Gaslos por pago de auditorias extemas;
¢} Otros gastos vinculados a la administracidn y contabilidad del Fondo de Garantia,

La retribucion de la Entidad de Dapdsito de Valores de Bolivia S.A. por la administracién del Fondo
de Garantia se descuenta de la cuenta global mensualmente. Por ofro lado, los gastos incurridos
para la administracién del mismo, también son descontados de la cuenta global cuando e incurre
en los referidos gastos,

CAMEBIOS DE FOLITICAS CONTABLES

En &l gjercicio 2018 el Fondo de Garantia no ha realizado camblos en peliticas contables con relacion
al ejarcicio 2017,

DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES
La composicién de los rubros mas importantes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:
Disponibilidades

2018 2017
Bg Bs
Cuenlas corientes en bancos del pais en moneda nacional 128,142 71578
Cuenlas corientes en bancos del pals en moneda extranjera 80.795 78,774
Tolales 218,937 148, 352
Inversiones bursitiles en valores e instrumentos representativos de deuda
2018 2017
Bz Bs
Valores Emitidos por Entidades Financieras Macionalas 1.829.351 1.627.786
Tolales 1,839,291 1.627.786
Inversiones bursitilas en valores representativos de derecho patrimonial
2018 2007
Bs Bs
Portafolio - BNB SAF], moneda exiranjera 19.080 18.878
Premier - BISA SAFI, moneda exranjera 14,925 14,750
Liltra - BISA SAF|, monada nacional 28.048 27.483
Totakas B2.072 51.148
Documentos y cuentas pendientes de cobro
2018 207
Bs Bs
Cuenias por cobrar a Agencias de Bolsa 10,281 20.835
Totales 10:281 20.835
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017 (Cont.)
{Cifras expresadas en bolivianos)

Documentos y cuentas por pagar a corto plaze

2018 2017
Bs Bs
Documentos y cuenfas por pagar a corto plazo 1.776 -
Tolales 1.776 -
Provisiones
2018 2017
Bs Bs
Auditaria externa 3.832 14818
Totales 5.708 14.616

Aportes en cuotas en participacién

Los importes efectivamente pagados al Fondo de Garantia al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
ascienden @ USD306.621 y USD264.382 equivalentes a BsZ.103.417 y Bs1.813.680,
respectivamente. Estos importes fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial de compra
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de Bsb,86 por USD.

Ingresos financieros

2018 207
Es Bs
Rendimianta paricipacidn en fondos de inversion nacionales 944 7 BET
Ganancia por valoracion de carlera de inversiones bursaties 50,447 §1.160
Pramios sobre deudares 5 -
Totales 57.391 58.017
Gastos de administracion
2018 2017
Es Bz
Comisiones por adminisiracion del Fondo de Garanlla 20,018 18.614
Impuesic a las transacciones financieras 42 57
Auditaria externa 15,720 14,616
Gastos da Administracidn Diversos B4 110
Tetales

35870 33397




FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Cont.)
{Cifras expresadas en bolivianos)

i Ingresos no operacionales
2018 2017
Bs Bs
THros ingresos extracrdinanios 25079 18.128
Totales 25079 18.128

7. DPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Debido a que el Fondo de Garanlia es un patrimonio auténomo gue posee independencia contable
respecto del admimisirador, y de lerceros, que no easten partes vinculadas que revelar.

B. Pﬂﬁlglﬁﬂ EN MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, expresados en bolivianos, incluyen el

equivalente de saldos en dolares estadounidenses que representan una posicidn neta pasiva de
USD17.936 y USDE 099 equivalantes a Bs123.041 y Be110 440, respectivamante, sagin se detalia

a continuacion:

Clase y manto

de la monada Monto gn

axtranjora Camisio moneda local
UsoD vigante Bs

Ackivos
Dasponibilidades 13.235 6,06 90,785
Invergiones Dursdties sn valores representativos de
derecho patimonial 4 850 6,86 34084
Posicadn actvd 18185 15 513
Pasnos:
Documenas y cutnias 00T pagar @ cono plazo 258 GBS 1.776
Fonoo neto:

Posicsn pasiva — w’
i B
Posicidn neta — pasiva al 31.12.2018 17.936 ¥ ¥

I EEEEE——
Posicion neta — pasiva al 31.12.2017 16.099 G.EG 110,440
O
9. RA I DE ILIDADE

El Fondo de Garantia, por ser un patrimonio auténomo anualmente efectia la capitalizacion de sus
Resultados Netos del Ejercicio, los cuales debido al objeto que persigue el Fonde de Garantia, no
har sido distribuidos a los apartantes

10. RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo de Garantia no regisira resullados de gesliones
anteriores
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Cont.)
(Cifras expresadas en bolivianos)

ADOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo de Garantia registra las multas cobradas por
incumplimientos en procesos de compensacidn y liquidaciones de operaciones como ingresos
extragrdinarios.

BIEMES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo de Garantia no tiene bienes de disponibilidad restringida
¥ contingencias de ninguna naturaleza

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo de Garantia no tiene otras revelaciones importantes
significativas de ninguna naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

N se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la emisidn de los presenies
estados financieros, hechos o circunstancias gue afecten en forma significativa los mismas.

s %

N

“. CarlaMarinCuba | antoja Barroso s Javier Palza Prud
Gerente de Administracion y Gefente General | Presidente de Di
Finanzas

zéw >

Ivan Arce Bravo Ignacio Arce Jofté- Luis Mendizabal Catacora
wlmrun Contabilidad e Sind . Sind
Impuestos / %
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