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Senores

Accionistas

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
Presente.-

Distinguidos Senores:

Me complace presentar a ustedes la Memoria Anual de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
gue incluye los estados financieros correspondientes a la gestién 2011 y los principales logros alcanzados
por la Entidad.

En el aflo 2011, la economia mundial se caracterizd por enfrentar una serie de altibajos, particularmente
con un bajo crecimiento registrado en las economias de Europa, Japdn y EEUU, que dieron como resulta-
do un crecimiento estimado del 3,2%. Asimismo, durante la gestiéon 2011 los principales mercados bur-
satiles registraron una tendencia a la baja, ocasionado principalmente por la crisis de la deuda soberana
de algunos paises de la eurozona.

En el ambito interno, a pesar de la crisis internacional, el desempefo econémico de Bolivia tuvo un balance
positivo, ya que registrd un crecimiento estimado del PIB del 5,1%, mayor al obtenido en la gestién 2010
donde el crecimiento fue del 4,1%. En la gestion 2011 las Reservas Internacionales Netas (RIN) del pais
alcanzaron un monto récord de $us. 12.019 millones, logrando incrementarse en 23% con respecto al
ano 2010. La inflacion también mostré una tendencia favorable, bajando del 7,2% del afio 2010 al 6,9%
en la gestion 2011, mientras que la moneda nacional se aprecié en 1 % respecto al délar americano.

En el sistema financiero nacional, la cartera de créditos colocados alcanzé un total de $us. 8.284 millones,
registrandose un incremento del 26% con respecto a la gestion 2010. Por otro lado los depdsitos del
publico, aumentaron en 19% alcanzando a $us. 10.805 millones en la gestion 2011.

En el mercado de valores, el monto negociado en el ruedo bursatil de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV) fue de $us. 6.082 millones, monto superior en 55% respecto a la gestion 2010 cuando el volumen
transado fue de $us. 3.910 millones.

En la gestién 2011 el saldo de los valores custodiados por la Entidad, tanto fisicos como desmaterializados,
alcanzo la suma de $us. 8.695 millones, lo que significa un incremento del 8% en relacion al saldo de los
valores en custodia de $us. 8.017 millones al cierre de la gestién 2010.

En el caso de las cuentas de titulares registradas en la Entidad también hubo un incremento significativo
de 5.227 cuentas contabilizadas al cierre de la gestion 2010, hasta 8.520 cuentas en la gestion 2011, he-
cho que refleja un crecimiento del 63%.

Con la inscripcion de nuevas emisiones de valores privados registradas en la Entidad en la gestién 2011 se
alcanzé un monto de $us. 550 millones, en comparacién al monto de $us. 488 millones obtenido en la



gestion 2010 con un incremento del 13%. Se destacan las emisiones de bonos bancarios bursatiles y las
cuotas de participacion de fondos de inversion cerrados.

La Entidad también obtuvo excelentes resultados en la gestién 2011 en la prestacion del servicio de com-
pensacion y liquidacion de operaciones bursatiles, habiendo liquidado operaciones nuevas (compraventa
y reporto) por un valor de $us. 4.597 millones, volumen mayor en 116% en relacién al monto de $us.
2.127 millones liquidado en la gestion 2010.

También se incrementaron en la gestion la cantidad de operaciones procesadas en la liquidacion, liquidan-
dose 12.917 operaciones, 119% mas que las 5.886 operaciones registradas en la gestion 2010.

En la gestion 2011 la participacion de las operaciones que ingresan al proceso de liquidacion administrado
por la Entidad subi6 al 76% del monto total negociado en la BBV, a diferencia de la gestion 2010 cuando
la Entidad lleg6 a liquidar el 54%. Dicha variacién tuvo su principal origen en el incremento de la desma-
terializacion de certificados de depdsito a plazo fijo (CDPF's) emitidos por entidades financieras y que se
encuentran en carteras de inversores institucionales.

Es destacable la primera emision de acciones en mercado primario representadas mediante anotaciones
en cuenta realizada por el Banco Ganadero por un monto equivalente a $us. 3,38 millones, un nuevo hito
del mercado de capitales en Bolivia.

Los ingresos operacionales de la Entidad alcanzaron a Bs.13.165.024 en la gestién 2011, superiores en
19% respecto a la gestion 2010, con lo que la Entidad alcanzé al cierre de la gestién 2011 una utilidad
neta de Bs. 4.464.652, con un retorno sobre patrimonio final del 25% y superior a la utilidad registrada
en la gestion anterior de Bs. 3.297.738.

Asimismo, con el objetivo de brindar mayor seguridad a los inversionistas cumpliendo con estandares
internacionales, la Entidad presenté una propuesta para conformar un Sistema Integral de Garantias (SIG),
el cual estara compuesto por un conjunto de mecanismos dirigidos a mitigar los riesgos que se presentan
en la liquidacion de operaciones. La implementacién de dicha propuesta esta siendo coordinada con la
Bolsa Boliviana de Valores S.A., Banco Central de Bolivia y el Ente Regulador, ASFI.

En la gestion 2011 se aprob¢ el Plan Estratégico 2012-2014, con la vision de que la EDV continle siendo
el referente de infraestructura de mercado imprescindible de nuestro creciente sistema financiero, en base
a excelencia institucional en servicios en un marco de calidad, eficiencia, maxima seguridad y solvencia,
adecuados a estandares internacionales.

Como parte del nuevo plan estratégico en la presente gestion se dio inicio al analisis y desarrollo de dos
proyectos prioritarios para la EDV, que demandan el compromiso de los accionistas en fortalecer patrimo-
nialmente a la Entidad para responder a los nuevos retos y crecientes volimenes de valores administrados.
El primero es el “Proyecto de Soluciones Tecnoldgicas”, el cual tiene como objetivo principal la renovacion
de la plataforma tecnolégica de la EDV, para contar con un sistema de maxima confianza y seguridad, con



atributos de clase mundial en desarrollo y seguridad de la informacién, que garanticen la confidencialidad,
integridad y disponibilidad de la informacion. Este proyecto busca brindar mejores servicios y beneficios
a nuestros clientes, desarrollar nuevas oportunidades de negocio y sentar las bases para un sostenido
crecimiento futuro.

Por otro lado, la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) esta participando junto a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV) en la elaboracion conjunta de un “Proyecto Inmobiliario” con el objetivo
de construir un inmueble propio para las oficinas de ambas entidades.

Finalmente, deseo expresar mi sincero agradecimiento a los miembros del directorio que me acompafian
y a todos los participantes del mercado de valores que siguen depositando su confianza en nuestra Enti-
dad, a los accionistas, ejecutivos y a todo el personal de la EDV, por el esfuerzo, dedicacién y compromiso
demostrado en el cumplimiento de los objetivos.

Javier Palza Prudéncio
residente del Directorio
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Mision, Vision
y Valores

Mision

“Brindamos seguridad y efi-
ciencia a través de los servicios
de custodia, administracion,

compensacion 'y liquidacion
de activos financieros, con
tecnologia y calidad”

Vision

“Ser infraestructura de mer-

cado imprescindible para el
sistema financiero nacional”




Excelencia

Nos comprometemos a prestar permanentemente
nuestros servicios con calidad.

Asumimos el cumplimiento cabal de las obligaciones que
tenemos en el desempefio de nuestras labores profesionales,
con un alto sentido del deber y compromiso.

Iniciativa

Somos responsables de hacer que las cosas sucedan, decidiendo en cada
momento lo que mejor puede contribuir a encontrar proactivamente
soluciones creativas, en el marco de los Valores que nos guian.

Comprendemos y honramos la obligaciéon ética de actuar
acorde con los valores, principios, Mision y objetivos de la
organizacion, defendiendo y promoviendo asi los intereses
de la EDV como si fueran propios.

Honestidad

Correcta y honrada actuaciéon dentro de la empresa, cuidando
los recursos asignados y actuando con rectitud y transparencia
en todo momento.

Mantener como linea de accién permanente una
absoluta e irrestricta reserva de toda la informacién
a la que se tiene acceso.

Trabajo en Equipo

Cumplimiento de objetivos comunes, colaborando
y compartiendo conocimientos.

Seguimos las reglas del honor, la probidad, la rectitud y la
fidelidad con la EDV y con nuestros clientes.
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Aporte de la EDV

al Mercado de Valores

La EDV aporta al desarrollo del Mercado de Valo-
res otorgando a los participantes del mercado las
siguientes ventajas:

Seguridad y transparencia en el registro de in-
versiones efectuadas en Valores.

Democratizacion del Mercado de Valores, me-
diante el registro de instrumentos financieros
publicos y privados de baja denominacion.

Maéxima eficiencia, reduciendo el uso de dinero
en efectivo en el proceso de Compensacion y

liquidacién de Operaciones.

Aplicacion de estandares internacionales para
la liquidacién de operaciones.

Garantizar que la informacién sea accesible

solo a las personas que tienen derecho a ella
(Confidencialidad).

Garantizar que los usuarios autorizados tengan
acceso a la informacién y a los recursos relacio-
nados toda vez que se requiera (Disponibilidad).

Salvaguardar la exactitud y totalidad de la in-
formaciéon y los métodos de procesamiento
(Integridad).

Integracion del Mercado de Valores a través de
redes de comunicacion dedicadas.

Asignacién de Codigos ISIN, para la negocia-
cion de valores bolivianos en mercados inter-
nacionales.

Monto Custodiado en la EDV por Tipo de Institucion

(Expresado en miles de $US. a valor nominal)

FONDOS DE PENSIONES 4.144.946 65,52% 4.910.963
AGENCIAS DE BOLSA 989.076 15,64% 1.193.278
COMPANIAS DE SEGUROS 493.961 7,81% 482.091
FONDOS DE INVERSION 282.202 4,46% 226.976
BANCOS 325.065 5,14% 148.091
MUTUALES 82.697 1,31% 84.054
BANCO CENTRAL DE o

BOLIVIA 6.398 0,10% 2.170
BANCO DE DESARROLLO o

PRODUCTIVO 1.434 0,02% 1.441
TOTAL 6.325.782 100,00%  7.049.064

ANO |, :\\[o) 5 5 % VAR. | % VAR.
PARTICIPANTES 2009 | #PART. | Sot0 % PART. m % PART. | 0099010 | 2010-2011

69,67% 5.910.543 70,60% 18,48% 20,35%
16.93% 1.459.731 17,44% 20,65% 22,33%
6,84% 510.787 6,10% -2,40% 5,95%
3,22% 365.790 4,37% -19,57% 61,16%
2,10% 67.060 0,80% -54,44% -54,72%
1,19% 50.494 0,60% 1,64% -39,93%
0,03% 6.503 0,08% -66,08% 199,68%
0,02% 1.458 0,02% 0,49% 1,18%
100,00% 8.372.366  100,00% 11,43% 18,77%




En miles de $us.

Monto Custodiado en la EDV por Tipo de Institucion
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La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.,
se encuentra constituida bajo la forma de una So-
ciedad Anénima al amparo de las previsiones esta-
blecidas por el Libro Primero, Titulo Ill, Capitulo V
del Coédigo de Comercio Boliviano. El capital esta
representado por acciones y la responsabilidad de
los socios queda limitada al monto de las acciones
gue hayan suscrito.

Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

Ley del Mercado de Valores

Ley No. 1834 del 31 de marzo de 1998, Capitulo |
del Titulo V.

Reglamento de Entidades de Depoésito de
Valores y Compensacion y Liquidacion de
Valores

Resolucion  Administrativa SPVS-1V-N0.967/2002
emitida por la Autoridad de Supervision del Siste-
ma Financiero (ASFI) el 13 de diciembre de 2002, y
resoluciones complementarias.

Lugar de residencia

La Paz, Bolivia

Domicilio legal y oficina principal

Edificio Torre Azul piso 12, avenida 20 de octubre
No.2665.

Acerca de la

Fecha de constitucion

26 de marzo de 2002.

Autorizacion de Funcionamiento
Resolucién Administrativa No. SPVS-IV-No.
451/2002 de fecha 24 de mayo del 2002.
Numero de Inscripcion en el

Registro del Mercado de Valores
SPVS-IV-EDV-EDB- 001/2002.

Matricula de Comercio otorgada por Fundempresa
No. 00048379.

Numero de Identificacion Tributaria
1020219028.

Otorgar servicios de:

a) Depdsito de Valores de propiedad de los depo-
sitantes y de los titulares de Valores.

b) Conversién de Valores fisicos en Anotaciones
en Cuenta.

¢) Cobro de amortizaciones, dividendos, intere-
ses y otros derechos patrimoniales de los Valores
constituidos en depdsito.

d) Ejercicio de derechos politicos emergentes de
los Valores custodiados.

e) Compensacion y liquidacion de transacciones
con Valores representados mediante Anotaciones
en Cuenta.

f) Registro e inscripcion de los Valores entregados
en deposito.



Membresias

Asociacion de Depésitos Centrales de Valores de América (ACSDA)

Desde abril de 2004, la EDV es miembro de esta
organizacion sin fines de lucro, cuyo objetivo es lo-
grar la cooperaciéon entre sus miembros, que son
Depdsitos Centrales de Valores, formando grupos
de trabajo para desarrollar y promover recomenda-
ciones de mejores practicas en servicios de depdsi-
to de valores, compensacion, liquidacion, eficiencia
y manejo de riesgos, asistir en la adecuacion de las

regulaciones de los mercados de valores, conside-
rando las particularidades de cada uno de ellos y
servir como canal de didlogo con otras organiza-
ciones a nivel mundial. De manera regular, los eje-
cutivos y directores de nuestra Entidad participan
en los Foros de Liderazgo, asi como en las distintas
Asambleas de dicha organizacion.

L I R R L T L

Amt_-ritus Ce

Securities Depositories
Association

Asociacion de Agencias Numeradoras Nacionales (ANNA).

La EDV fue designada como Asociada (Partner)
de la Asociacion de Agencias Numeradoras Na-
cionales (ANNA, por sus siglas en inglés) y funge
como Agencia Numeradora Nacional para Boli-

via, para la asignacion de Codigos ISIN a los Valo-
res nacionales que sean requeridos, tanto fisicos
como desmaterializados.

/NNA

CAPITAL PAGADO | CANTIDAD DE | PORCENTAJE DE
AESOREES ACCIONES | PARTICIPACION

Accionistas y capital

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M.
CAVALII.C.LV. S.A.

TOTAL

Tipo de Acciones: Ordinarias

3.187.170 318.717 41,95%
2.341.530 234153 30,82%
2.068.860 206.886 27,23%
7.597.560 759.756 100,00%

Valor Nominal: Bs 10 (Diez 00/100 Bolivianos) cada una.
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JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de Accionistas, legalmente con-
vocada y reunida, es el maximo organismo que re-
presenta la voluntad de la Sociedad, con las mas
amplias facultades de resolucion de los asuntos so-
metidos a su conocimiento.

Directores Titulares

Organos de
Gobierno

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fe-
cha 19 de abril de 2011, se designaron a los Direc-
tores y Sindicos, Titulares y Suplentes de la Entidad.
El Directorio se compone de la siguiente manera:

Javier Palza Prudencio
Presidente

Rosa Laguna Vda. de Rios
Vicepresidente

w
Jorge Hinojosa Jimenez

Director Director

Armando Alvarez Arnal
Director Secretario

Victor Sdnchez Azanero

Marcelo Urdininea Dupleich
Director

-7
Aldo Burgos Calvo
Director




Directores Suplentes

CARGO DIRECTORES SUPLENTES

Presidente
Vicepresidente
Director Secretario
Director
Director
Director

Director

Comision Fiscalizadora

Carlos Ramiréz Vacaflor
Sindico

Alejandro Ballén Valle
Sindico Suplente

Carlos Pozzo Velasco
Vacante
Magaly Martinez Matto
Alejandro Olivera Barron
Dunia Barrios Siles

Jesus Palomino Galarza

Vacante

Pamela Salazar Torrez
Sindico

Reynaldo Bilbao Santa Cruz
Oficial de Cumplimiento y de Seguridad de la Informacion



Comités del Directorio

Comité Disciplinario

TITULAR SUPLENTE

Armando Alvarez Rosa Laguna Vda. de Rios

Secretario del Comité: Guido Franco Cordero
Asesor Legal

Comité de Administracion del Fondo de Garantia

TITULAR SUPLENTE

Marcelo Urdininea Dupleich Victor Sanchez Azafero

Secretario del Comité: Héctor Cevallos
Gerente de Liquidaciones

Comision de Inversiones Comision de Proyecto Inmobiliario
TITULARES TITULARES
Jorge Hinojosa Jimenez Javier Palza Prudencio
Marcelo Urdininea Dupleich Jorge Hinojosa Jimenez
Isabel Pantoja Barroso Aldo Burgos Calvo

Isabel Pantoja Barroso

Comision de Proyecto de Soluciones Tecnolégicas

TITULARES

Javier Palza Prudencio
Armando Alvarez Arnal
Rosa Laguna Vda. de Rios
Isabel Pantoja Barroso
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Administracion F

Isabel Pantoja Barroso
Gerente General

Luis Fernando Lima Mena Héctor Cevallos Pastor
Gerente de Valores Gerente de Liquidaciones
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Durante la gestion 2011, la Entidad consolidé una
tendencia positiva en su crecimiento, rentabilidad y
solvencia. Por cuarto afio consecutivo se registré un
comportamiento financiero estable.

A continuacion, se muestra la tendencia del Valor Pa-
trimonial Proporcional (VPP), de los Ultimos cinco afos:

Informacion

La principal cuenta del Activo no Corriente es Activo
Fijo, que representa un 6% del Total de Activos.

El Total Pasivo alcanzé el monto de Bs.5 millones,
creciendo 127% respecto de la gestiéon anterior,
debido a las inversiones en reporto (contracuenta).
La principal cuenta del pasivo es Obligaciones por

[l Valor Patrimonial

Proporcional (VPP)
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Al cierre de la gestion 2011, el Activo Corriente al-
canzo el monto de Bs.21 millones, incrementandose
56% respecto a la gestion anterior, debido al cre-
cimiento del portafolio de inversiones. La principal
cuenta del Activo Corriente es Inversiones Bursatiles
en Valores e Instrumentos Representativos de Deu-
da, representando un 33% del Total de Activos.

El Activo no Corriente alcanzé el monto de Bs.2 mi-
llones, disminuyendo 9% respecto de la gestion an-
terior debido a la amortizacion del Activo Intangible.

2011

Financiamiento a Corto Plazo, que representa 48%
del Total Pasivo.

El Patrimonio Neto de la Entidad, tuvo un crecimien-
to del 33% al cierre de la gestién 2011, explicado
principalmente por las utilidades no distribuidas. El
Capital Social representa 43% del Patrimonio Neto.

El indice de Retorno sobre el Patrimonio (ROE) fue
del 25% vy el indice de Retorno sobre el Activo
(ROA) fue del 22%.



El indice de liquidez de la Entidad, para la gestion 2011,
fue de 6,85 veces, y para la gestion 2010 de 5,88 ve-
ces. La variacion de este indice se explica por las utili-
dades no distribuidas en las dos Ultimas gestiones.

Asimismo, el crecimiento en nuestros ingresos ope-
rativos contribuyd a lograr una Utilidad Neta de

Bs.4 millones, mostrando una tendencia creciente
del 35% respecto de la gestiéon anterior.

Los ingresos operativos, en la gestion 2011, crecieron
en 19% respecto de la gestion anterior. La concentra-
cién de nuestros servicios se muestra a continuacion:

Registro de Emisores de Valores
Desmaterializados en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta

Guarda y Custodia de
Valores Fisicos

|—T 2%
Liquidacion de Operaciones
Bursatiles con Valores Anotados

en Cuenta |_

5%

4

El indice comparativo de gastos administrativos se es-

guematiza a continuacion:

T
Otros Servicios

86%

Mantenimiento del Registro de
Valores en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta
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Gastos administrativos/Total activo
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El comportamiento de la Utilidad Neta, Ingresos Tota-
les y Gastos Totales, evolucioné de la siguiente manera
durante los Ultimos 5 afos:
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Actividades durante

Total Cartera de Valores en Custodia de la EDV

Al cierre de la gestion 2011, los valores en custo-
dia en la Entidad alcanzaron a $us. 8.695 millones,
incluyendo valores fisicos ($us.134 millones repre-
sentando el 2% del total custodiado) y valores
representados mediante Anotaciones en Cuenta
($us. 8.561 millones representando el 98% del to-
tal custodiado), mostrando un incremento del 8%
respecto de la gestion 2010.

Saldos Custodia Fisica VVs. Desmaterializada

8.561

8,000 - 7.987
¥ 2009 1 6.507 6.426
a J.000 ‘
-E.u;‘ 6.000 * 4358
E 5.000 -
E 4,000 -
E 3.000 -

oo J

1.000 4 142 36 153 30 134

Q= T Y T T
2007 2008 2009 2010 2011

B Fislco B Anotaciones en Cuenta

Fuente: Elaboracién Propia



Custodia de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta.

La custodia de valores representados mediante Anota-
ciones en Cuenta, alcanzd un monto de $us. 8.561 mi-
llones, mostrando un crecimiento del 7% respecto de la
gestion 2010.

Custodia de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta

— 7,987 8,561
RO 6,507 6,426

=2 7.000 -
4
E 6.000 -
= 5|:|'m P
2 |
E 4000
E 3.000 -

2.000 -

1.000 -

04— - — —— . - -
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Fuente: Elaboracién Propia



Cartera de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta Por Participante

Las carteras de las Administradoras de Fondos de Pen-
siones (AFPs) representan en la gestion 2011, el 71% del
monto total custodiado en la EDV, y el saldo del 29%
se encuentra distribuido en el resto de los Participantes.

Cartera de Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta

Por Participante
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La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S. A. Panamerican Securities S.A.
1 santa Cruz Securities S.A. Ed BNB Valores S.A.
Sudaval Agencia de Bolsa S.A. El Mutual La Primera

Fuente: Elaboracién Propia

Bl AFP Futuro de Bolivia S. A.
B Credibolsa S. A.
B caisa




Cartera de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta Por Instrumento

En la gestion 2011, los Bonos del Tesoro representan el
43% del monto total de instrumentos financieros custo-
diados, en tanto que los Certificados de Depésito a Plazo
Fijo (CDPF) representan el 25% v las Letras del Tesoro
el 11%. El 21% restante esta distribuido en los diversos
tipos de instrumento.

Cartera de Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta
Por Instrumento
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Cartera de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta Por Emisor

El Tesoro General de la Nacién se constituye en la ges-
tién 2011, asi como en las cinco Ultimas gestiones, en
el emisor con mayor porcentaje de valores emitidos res-
pecto del monto total de valores custodiados en la EDV,
representando el 55% del monto total, en tanto que el
45% esta distribuido en el resto de emisores.

Cartera de Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta

Por Emisor

9,000 -

. BOO0O -

5,_ 7.000 -
& 6000 -
E 5000 -
S 4000 -
Z  3.000 -
& 2.000
1.000 -

0 . . Y . //'
2007 2008 2009 2010 2011

BAGU mALl wmAMX mBCH WBEC mBGA mEBlA wBIL =BS5S WMT WELA ®SBME mBNE mBRPC

EESO WmBTE WEBUN EBVC mCAC EOCH mOA ®CMZ EC0B mCOR mCRU mDIN BEFD WELF

BELP ®mENT WEPA mFAN mFCA WFEF ®mFFl mFFO ®mFIE ®mFIN ®mFE ®WFPR mFPY ®FSL

EGAC EGEN =GRE EGUA mGYE mHDE mHDW SHEN =ICH ®IFl ®iNN =I10i =SLAB =LBN
L5P ®MCB 8 MCN o MFC mMIC s MLP o NFE mPAN =PBE1 oPL #POU BPRS © PUC =RAP
SBC 5RO o 5W oSMC  SWA o 5I5 TGN CTRD - VAH © WUN

Fuente: Elaboracién Propia




Cartera de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta Por Moneda

La tendencia por las inversiones en moneda nacio- nal, el 27% se encuentra invertido en Unidades de
nal (Bs.) se evidencia en la gestion 2011, ya que el Fomento a la Vivienda (UFV), y el 24% restante se
49% del monto total de la cartera custodiada, se  encuentra invertido en Dolares Americanos (USD) y
encuentra invertido en valores en Moneda Nacio- en Bolivianos con Mantenimiento de Valor (DMV).

Cartera de Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta

Por Moneda
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Custodia Fisica de Valores

La custodia fisica de valores alcanzé un monto de
$us.134 millones, mostrando un incremento del
347%, respecto de la gestion 2010. Esta variacion
se explica por el ingreso a custodia fisica de Cuotas
de Participacion de un Fondo de Inversion Cerrado
gue realizd la emision fisica de sus valores.

Custodia Fisica de Valores
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Desmaterializacion de Valores Fisicos

En la gestion 2011, la desmaterializacion de Valores  La variacion porcentual expresada en el siguiente
fisicos emitidos por empresas del sector privado, se  cuadro se debe al incremento en la emisién fisica
incremento6 en 13% respecto de la gestion 2010. de CDPFs y su posterior desmaterializacion.

Desmaterializacion de Valores Fisicos
Montos totales expresados en $US.

1.000,000.000
S00.000.000
H00,000. 000
700,000,000
600,000,000
500,000,000
400,000,000
300,000,000
200,000,000
100,000,000
o
2007 2008 2009 2010 2011
Fuente: Elaboracién Propia
Desmaterializacion por tipo de instrumento
Los montos de desmaterializacién de valores pri-
vados por tipo de instrumento se detallan en el
cuadro siguiente:
VALORES PRIVADOS DESMATERIALIZADOS
(EQUIVALENTES EN $US. A VALOR NOMINAL)
- BONOS LARGO VALORES DE
ANO CDPFs PLAZO TITULARIZACION ACCIONES TOTAL
2007 306.335.758 850.000 100.000 309.353 307.595.111
2008 360.372.748 2.945.000 120.000 422.721 363.860.469
2009 519.627.378 11.974.432 0 0 531.601.810
2010 800.555.278 5.000 0 477.522 801.037.800
2011 906.490.938 0 0 0 906.490.938
Variacion
Porcentual 13,23% -100,00% 0,00% -100,00% 13,16%
2010 - 2011

Fuente: Elaboracién Propia



Como se puede observar, en la gestion 2011, se
han procesado desmaterializaciones de Certifica-
dos de Depdsito a Plazo Fijo (CDPFs) por un monto
de 906 millones de dolares americanos.

Emisiones Desmaterializadas de Valores
Publicos

En las gestiones 2010 y 2011, el Tesoro General de
la Nacion realizd colocaciones de Bonos y Letras a
través de las subastas semanales efectuadas en el

i) Subastas semanales

Banco Central de Bolivia.

En la gestion 2011, el Banco Central de Bolivia in-
crementd sus emisiones de Bonos del Tesoro y Le-
tras del Tesoro en un 29%, respecto de la gestion
2010.

De igual manera, mediante el mecanismo de Venta
Directa y Creadores de Mercado, ha existido un in-
cremento en sus emisiones, en un 795%.

Valores emitidos por el BCB mediante Subasta Semanal

(Expresado en $US.)
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Fuente: Elaboracién Propia

ii) Venta Directa y Creadores de Mercado

El Banco Central de Bolivia (BCB), a través de su mecanis-
mo de Venta Directa, emite Letras del Tesoro, las cuales
son vendidas Unicamente a personas naturales directa-
mente por el BCB y mediante la Agencia de Bolsa Valo-
res Unién S.A. (VUN).

2009 2010 2011

Se puede apreciar que los montos totales colocados en
la gestion 2011 han tenido un incremento del 795%,
respecto del ano anterior.




Mecanismo de Venta Directa
(Expresado en $US.)
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Fuente: Elaboracién Propia

Emision de valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta del Sector Privado

Durante la gestion 2011, se registrd un incremento del
13% en la emisién de valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta, respecto de la gestion 2010.

Valores Emitidos Desmaterializados del Sector Privado
(Expresado en $US.)
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Fuente: Elaboracion Propia




En el cuadro siguiente se aprecian los 23 emiso-
res que en la gestion 2011, han realizado emisiones
de valores representados mediante anotaciones en
cuenta correspondientes al Sector Privado.

Monto Emitido Mediante Anotaciones en Cuenta por Emisor

(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracién Propia

El siguiente cuadro detalla el comportamiento
de las emisiones por tipo de Valor, y como se
puede apreciar, ha existido un incremento del
859% en la emision de Cuotas de Participacion
de Fondos Cerrados.

B GRE




Emisiones Desmaterializadas de Valores del Sector Privado

Gestiones 2010 - 2011

(Valor Nominal Expresado en $US.)
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Fuente: Elaboracion Propia

Primera Emision de acciones representa-
das mediante Anotaciones en Cuenta

En la gestion 2011 se realizé la primera emisiéon de
acciones bancarias representadas mediante Anota-
ciones en Cuenta, realizada por el Banco Ganadero
S.A., por un monto de Bs.14 millones, marcando un
hito en la historia del mercado de valores boliviano.

Este hecho constituye un referente en nuestro me-
dio respecto a la modernizacion en el registro de

acciones y a la transparencia empresarial, aspectos
gue van acorde con las practicas modernas utiliza-
das en los mercados de valores internacionales.

Transferencias Extrabursatiles Privadas

En la gestion 2011, se registraron 912 Transferen-
cias Extrabursatiles Privadas con Valores represen-
tados mediante Anotaciones en Cuenta, lo cual re-
presenta un incremento del 303% con respecto a
la gestion 2010.



Cantidad de Transferencias Extrabursatiles
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Fuente: Elaboracién Propia

Certificados de Acreditacion de Titulari-
dad (CAT).

Las Certificaciones de Acreditaciéon de Titularidad
(CAT), son certificaciones que la Entidad emite a
solicitud de los titulares para acreditar la titularidad
de Valores representados mediante Anotaciones en
Cuenta, para la transmision o el ejercicio de derechos
derivados de los mismos, ante emisores y/o terceros.

Los inversionistas solicitan la emision del CAT para

2009 2010 2011

el cobro de Derechos Econémicos, ejercicio de De-
rechos de Propiedad y ejercicio de Derechos Politi-
cos, que les corresponden por sus inversiones en
Valores representados mediante Anotaciones en
Cuenta. En la gestion 2011, la emision de CAT por
motivo del cobro de Derechos Econdmicos fue la
mas solicitada, representando el 92% respecto al
total de CAT emitidos.




Emision de CAT por Finalidad

(Gestion 2011)

Derechos
Politicos: 211

Derechos de [

Propiedad: 65 I

Fuente: Elaboracién Propia

Cédigo Unico de Identificacion (CUI)

Cada titular de Valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta se identifica en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta de la EDV
con un Codigo Unico de Identificacion (CUI), donde
aloja sus Valores en Custodia.

Durante la gestién 2011, se aperturaron 3.297 (CUI)

Derechos
Econdmicos: 3.342

en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuen-
ta, lo cual implica un incremento de 1.702%, en
relacion a la gestion 2010. El referido incremento
en la apertura de codigos, se explica por la gran
cantidad de inversionistas que realizaron la compra
de Valores publicos a través del mecanismo de Ven-
ta Directa del Banco Central de Bolivia.

CODIGOS UNICOS DE IDENTIFICACION
(GESTIONES 2007 - 2011)

2007 1.452
2008 2.664
2009 467
2010 183
2011 3.297

2 1.937
10 4.591
5 5.053
9 5.227
4 8.520

Cantidad de Cédigos Unicos de Identificacion (CUI) Por Gestién
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Fuente: Elaboracién Propia
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En la gestion 2011, el Sistema de Registro de Anota-
ciones en Cuenta mantiene 8.520 cuentas vigentes,
lo cual representa un crecimiento del 63% respecto
de la gestién 2010, en la cual se tenian registradas
5.227 cuentas.

Cédigos Unicos de Identificacion (CUI) Vigentes

10,000 4

Mumera de CU|s

2007 2008 20049 2010 2011

Fuente: Elaboracion Propia

Cobro de Derechos Econémicos

La EDV brinda el servicio de cobro de derechos eco-
némicos de los valores que componen la cartera
de los Fondos de Capitalizacion Individual (FCI), ad-
ministrados por las Administradoras de Fondo de
Pensiones (AFP). En el siguiente grafico se aprecian
los montos cobrados por gestion.

Total Cobrado por Gestion
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Fuente: Elaboracién Propia




En los siguientes graficos, se puede apreciar los
montos de derechos econémicos cobrados por la
EDV en la gestion 2011, por tipo de instrumento y
por tipo de emisor.

Cobros por Tipo de Instrumento

Monto Total Cobrado por Instrumento sin BTS
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Fuente: Elaboracién Propia

Monto Total Cobrado por Instrumento
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Cobros por Tipo de Emisor

Monto Total Cobrado por Emisor

Fuente: Elaboracién Propia

F Resto Emisores 2%

I—l

TGN 98%

Monto Cobrado por Emisor sin TGN

HAGU EAMX B BEC EBGA EBIL
EBTB EBUN B CAC ECLA BECOB
EFFO BFIE BFIN EFPR EFSL

EMCNEMLP BPB1 EPIL ESBC
Fuente: Elaboracion Propia

Caédigos ISIN

La EDV funge como Agencia Numeradora Nacional
para Bolivia, facultada para realizar la asignacion de
Cddigos ISIN utilizando la base del Estandar Interna-
cional ISO 6166, aspecto que permite la identifica-
cion de los valores emitidos en nuestro pais, para su
eventual negociacién en mercados internacionales.

EBIS EBME HBNB HBPC H BSO
BELF BELP B FAN EFCA B FEF
E GRB B GUA B HDN EINN B MCB

B SIW B SWA B TRD

Apartir delagestion 2012, la EDV tiene previsto efec-
tuar la asignacion de codigos ISIN a todos los valores
vigentes representados mediante Anotaciones en
Cuenta, de forma gratuita.




Compensacion y Liquidacion de Operaciones
Bursatiles.

La Entidad administra el proceso de Compensacion
y Liquidacion de las operaciones bursatiles realizadas
con valores representados mediante Anotaciones en
Cuenta, para lo cual aplica principios fundamentales
como la Entrega contra Pago (Delivery vs. Payment -
DVP), la irrevocabilidad y los lineamientos definidos
por el Banco de Pagos Internacionales (Bank of Inter-
nacional Settlements — BIS) para el Modelo Il de DVP,
es decir valores liquidados bajo la modalidad de ope-
racion por operacion (bruta), y los fondos en base a
un esguema de neteo multilateral.

La liquidacion de valores se realiza en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta de la Entidad a
nivel de beneficiario final, donde estan habilitadas
las cuentas correspondientes a los titulares vende-
dores y compradores que intervienen en cada ope-
racion bursatil.

Para la liquidacién en fondos, la Entidad utiliza un
esquema de liquidacién multibanco, a través de una
Cuenta Liquidadora habilitada en el Banco Central
de Bolivia, donde centraliza los abonos realizados
por los Participantes con posiciones netas deudo-
ras y desde donde entrega los respectivos fondos
en el caso de los Participantes con posiciones netas
acreedoras, empleando, para el efecto, transferen-
cias electrénicas procesadas en el Sistema de Pagos
de Alto Valor (SIPAV) provisto por el Banco Central
de Bolivia, bajo la modalidad de Liquidaciéon Bruta
en Tiempo Real (LBTR).

Por su parte, los Participantes designan a una en-
tidad financiera que mantenga cuenta en el Banco
Central de Bolivia, denominada “Entidad de Liqui-
dacion”, por intermedio de la cual cubren sus obli-
gaciones de entrega de fondos y reciben los fondos
cuando tienen una posicién neta acreedora.

El plazo de liquidacion establecido para las ope-
raciones bursatiles todavia se mantiene en T+0, lo
cual implica que en el “mismo dia” se ejecute la
negociacion y también la liquidacion, permitiendo
gue los tiempos de exposicion de los activos sean
reducidos. Para este efecto, la Entidad tiene ha-
bilitada dos etapas consecutivas de liquidaciéon y
cuenta con dos mecanismos preventivos dirigidos
a minimizar la ocurrencia de incumplimientos me-
diante los cuales se liquidan las operaciones en otro
horario, ya sea el mismo dia 0 como maximo hasta
el siguiente dia habil.

En el proceso de Compensacion y Liquidacion, ade-
mas de las operaciones bursatiles con valores re-
presentados mediante Anotaciones en Cuenta que
son habilitadas por la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (BBV), también se incorpora los vencimientos
de reporto (normales y anticipados) y, de forma
complementaria, este proceso cuenta con procedi-
mientos para liquidar operaciones en forma bruta,
libres de pago, en monedas distintas y las resultan-
tes de procesos de intercambio.

Operaciones Liquidadas

En la gestion 2011, la Entidad liquidé la suma de
$us. 4.597 millones, cifra que representa un incre-
mento del 116%, en relacién a la gestion 2010,
cuando dicho monto fue de $us. 2.127 millones.

La Entidad, dentro de la modalidad de Reporto, rea-
liza la liquidacion de los vencimientos (anticipados y
normales), cuyo monto al cierre de la gestién 2011,
alcanzé la suma de $us. 2.269 millones, monto que
en relaciéon a la gestion 2010, representd un incre-
mento del 146%, dado que en dicha gestién sélo
lleg6 a liquidarse un monto de $us. 921 millones.

El monto total liquidado por la Entidad, tanto en



operaciones nuevas (Compraventa y Reporto) como
en vencimientos de reporto (anticipados y norma-
les) al cierre de la gestién 2011, alcanzé la suma
de $us. 6.866 millones, lo cual representa un incre-
mento del 56% en relacion al monto registrado en
la gestion 2010, donde se llego a liquidar el monto

Monto total liguidado en la EDV (Operaciones Nuevas y Vencimientos de Reporto) y Fondos Utilizados

de $us. 3.048 millones.

Los montos totales liquidados por la EDV en los ul-
timos cincos afos y los requerimientos de liquidez
registrados en cada gestion se muestran en el si-
guiente grafico:
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Fuente: Elaboracién Propia

En la gestion 2011, las operaciones bursati-
les realizadas en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (BBV) registraron un monto de $us. 6.083
millones, de cuyo monto la Entidad liquido el
76%, hecho que muestra un avance en la ne-
gociacion de valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta, considerando que en
la gestion 2010, la Entidad liquidé el 54% de
las operaciones.

Sobre la cantidad de operaciones nuevas, en la ges-
tion 2011, la Entidad liquido un total de 12.917 ope-
raciones, lo cual muestra un incremento del 119%
con respecto a la gestion 2010, donde se liquidaron
5.886 operaciones.

Con respecto a la cantidad de vencimientos de re-
porto, en la gestién 2011 se registraron 5.939, lo
cual significa un incremento del 130%, en relacién
a la gestion 2010, donde hubieron 2.580 venci-
mientos de reporto.

Los datos antes mencionados tuvieron su origen
en los incrementos registrados en la liquidacion
de las operaciones bursatiles con Bonos del Tesoro
(140%), Depdsitos a Plazo Fijo (104%), Letras del
Tesoro (310%) y Bonos Bancarios Bursatiles (363%).
Por otra parte, también se registraron disminucio-
nes en las operaciones realizadas con Bonos a Lar-
go Plazo (-40%) y Valores de Titularizacion (-78%),
variaciones que se muestran en el siguiente grafico:



Monto Liquidado en la EDV - Variacion por Instrumento
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Fuente: Elaboracién Propia

Del total de operaciones liquidadas a través de la
Entidad, los instrumentos que tuvieron mayor parti-
cipacion fueron los Depdsitos a Plazo Fijo (41%), los
Bonos del Tesoro (27%) y las Letras del Tesoro (17 %).

En la gestion 2011, la participacién de los Valores
publicos dentro del monto total liquidado en la En-
tidad fue del 45%, porcentaje mayor al observado
en la gestion 2010, donde dichos valores represen-

taron el 35% del monto liquidado a través de la
Entidad. En conclusién, en la gestion 2011, la oferta
de Valores publicos cambié su tendencia de forma
positiva.

La evolucion del monto y la cantidad de operacio-
nes liquidadas por la EDV en las dltimas cinco ges-
tiones, figura en el siguiente grafico:



Monto y Cantidad de Operaciones Nuevas

Liquidadas en la EDV
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Neteo de Fondos en la Liquidacion.

En la gestion 2011, la aplicacion del esquema de
neteo multilateral de fondos y el volumen registra-
do en operaciones de cruce liquidadas a través de
la Entidad, permitieron que las necesidades de li-
quidez requeridas en el proceso de liquidaciéon sea
equivalente al 40% del monto total liquidado a tra-
vés de la Entidad.

El resultado antes mencionado fue originado por
el incremento registrado en el volumen de opera-
ciones de cruce liquidadas a través de la Entidad.
Las operaciones de cruce son aquellas en las que un
mismo Participante actla como comprador y vende-

dor, por ende las posiciones netas son nulas, lo cual
reduce la utilizacion de fondos en la liquidacion.

En la gestion 2010, las operaciones de cruce repre-
sentaron el 15% del total de las operaciones liqui-
dadas mediante la Entidad, sin embargo, en la ges-
tion 2011, dicho porcentaje subié al 23%, es decir
disminuyeron los requerimientos de fondos en el
proceso de liquidacion, tal como se muestra en el
siguiente grafico.
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modalidades registraron variaciones positivas, las
operaciones de Compraventa en firme aumentaron
en 147% vy las operaciones de reporto un 91%, tal
como se aprecia en el siguiente grafico:

En la gestion 2011, las operaciones de Compraventa
en firme liquidadas por la EDV alcanzaron la suma de
$us. 2.383 millones (52%) y las operaciones de Re-
porto liquidadas por la EDV el monto de $us. 2.214
millones (48%). Respecto a la gestidon 2010, ambas
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Fuente: Elaboracion Propia



Liquidaciéon por Tipo de Instrumento.

En la gestion 2011, de la misma forma que en los
ultimos cinco afos, las operaciones con Valores de
Renta Fija representan casi la totalidad de las ope-
raciones liquidadas por la Entidad, con el 96% de
participacion y el restante 4%, corresponden a las
operaciones con valores de Renta Variable.

En la composicion por tipo de instrumento, los tres
(3) principales instrumentos liquidados por la Enti-
dad fueron: Dep6sitos a Plazo Fijo emitidos por En-
tidades Financieras (41%), Bonos del Tesoro (27 %)
y Letras del Tesoro (17%), tal como se muestra en el
siguiente grafico:

Monto Liguidado en la EDV en la Gestion 2011

(Por Tipo de Instrumento)

&

Fuente: Elaboracién Propia

Liquidacion por Moneda

En la gestién 2011, las liquidaciones con valores
emitidos en Moneda Nacional representaron el
66%, en Unidades de Fomento a la Vivienda (MU)
el 19%, en Moneda Extranjera el 15% y en Mante-
nimiento de Valor (MV) el 0,4%.

Las principales variaciones con respecto a la gestion

[ Depositos a Plazo Fijo 41,24%
[ Bonos del Tesoro 26,85%
Letras del Tesoro 17,45%

[ Cuotas de Participacion 4,30%
= Bonos Largo Plazo 4,21%
Bonos Bancarios Bursatiles 3,94 %
Pagares Bursatiles 0,96%
Cupones de Bonos 0,68%

[ Valores de Titularizacién 0,30%
Bl Acciones 0,07%

Bonos Municipales 0,01%

2010 corresponden a los valores emitidos en Mo-
neda Nacional (156%), Moneda Extranjera (80%) y
Unidades de Fomento a la Vivienda (61%).

La composicién por moneda registrada en las Ultimas
cinco gestiones se muestra en el siguiente gréafico:




Monto Liquidado en la EDV por Moneda
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5.000. 000
4.500.000
4.000.000
3.500.000
3.000.000
2.500.000

2.000.000
1.500.000 —
1.000.000
500,000
04 :
2007 2008

Fuente: Elaboracién Propia

En miles de 5U5.

Mecanismos de Garantia de Liquidacién

En febrero de 2008, la Entidad aprobé dos meca-
nismos preventivos dirigidos a minimizar el riesgo
de incumplimiento, denominados “Mecanismo de
Liquidacion de Operaciones Retrasadas — MELOR”
y “Mecanismo de Liquidacién Diferida — MELID".

El mecanismo denominado MELOR, que es activa-
do por la Entidad en forma automatica, permite a
los Participantes disponer de un tiempo adicional fi-
jado por la Entidad para poder cubrir sus obligacio-
nes en el mismo dia de la liquidacién, sin alterar las
condiciones acordadas por los Participantes en el
ruedo bursatil y sin perjuicios a terceros. En el caso
del mecanismo denominado MELID, los Participan-
tes tienen la posibilidad de liquidar sus operaciones
hasta el siguiente dia habil a la fecha de liquidacion
acordada en el ruedo bursatil, para lo cual es nece-
sario la presentacion de una solicitud expresa por
parte de los Participantes.

Los Participantes que utilizan los mecanismos de-
nominados MELOR y MELID quedan sujetos a la

u MY
u ME
MU
" MM

P

2010 2011

aplicacion de multas, segun lo establecido en el
Reglamento Interno de la Entidad y los montos re-
caudados son destinados al Fondo de Garantia que
administra la EDV.

En la gestién 2011, se registraron 24 casos que se
acogieron al mecanismo denominado MELOR, lo
cual significa un incremento del 85% en relacion a
la gestién 2010, donde hubo 13 casos que optaron
por acogerse a este mecanismo. Dicha variacion
guarda relacién con el incremento en la cantidad
de operaciones liquidadas a través de la EDV.

En relacion al mecanismo denominado MELID, al
igual que en la gestion 2010, en la gestion 2011 no
se registré ningun caso.

Asimismo, por tercer afo consecutivo, los mecanis-
mos preventivos dirigidos a minimizar la ocurren-
cia de incumplimientos, cumplieron a cabalidad el
objetivo por el cual fueron creados por la Entidad,
ya que en la gestion 2011, tampoco se registraron



casos de incumplimiento.

Finalmente, como mecanismo correctivo, la Entidad
cuenta con un Fondo de Garantia, cuyas caracteris-
ticas y movimientos estan descritos en el capitulo
13 de la presente memoria.

El drea de Tecnologia y Seguridad durante la ges-
tion 2011, coadyuvé a la realizacion de inversiones y
ejecucion de proyectos para la mejora de la infraes-
tructura tecnolégica de la EDV, destacandose la mi-
gracion a equipos y software de Ultima generacion.

Inversion en Software

Cabe destacar que la EDV ha adquirido e imple-
mentado el Software Business Intelligence Tools
(BIT), herramienta de Inteligencia de Negocio, que
permite generar conocimiento para optimizar la
toma de decisiones.

En la misma herramienta se implementé un Table-
ro de Mando Integral (Balance Score Card) donde
se han consignado indicadores que permiten me-
dir el desempefio de la Entidad respecto de sus
objetivos estratégicos.

La EDV ha adquirido el Software Sharepoint para
automatizar, optimizar y hacer mas eficientes los
procesos administrativos y operativos internos, lo
que le ayudara a mejorar la calidad de atencién a
sus clientes. Esta herramienta también permitird a
la EDV contar con un portal interno que integre,
comparta y distribuya informacién a ciertos grupos
especificos, que pueden estar conformados por
usuarios internos y externos, permitiendo utilizar
los recursos tecnolégicos con mayor eficiencia.

Se adquirié la herramienta forense E-Detective para la
atencion de incidentes de seguridad de la informacion,
gue permite mitigar riesgos de Fuga de Informacién.

Con el afan de fortalecer la confidencialidad e inte-
gridad de la informacién custodiada de sus clientes,
la EDV ha adquirido la herramienta FortiDB, que
permite realizar control y auditoria a la Base de Da-
tos de la Entidad.

Infraestructura Tecnolégica

Durante la gestion 2011, se concluyd con el proyecto
de implementacion de la tecnologia Blade y software
de virtualizacion para las aplicaciones de negocio y
servidores de mision critica, que permitié a la EDV
fortalecer su esquema de “Tolerancia a Fallos”.

Continuidad del Negocio

Durante el afo 2011, se realizaron dos pruebas del
Plan de Continuidad del Negocio en el Sitio Princi-
pal de la Entidad, con el fin de verificar la efectivi-
dad de los Planes de Recuperacion ante Desastres
(PRD) vigentes. Las pruebas realizadas consideraron
la activacion del Sitio Alterno y la activaciéon de los
grupos de emergencia de la Entidad, ademas de
incluir escenarios de movimientos sismicos, consi-
derando que este tipo de fendmenos son cada vez
mas frecuentes en nuestro pais y paises vecinos.

Los resultados de las pruebas permitieron identificar
debilidades e implementar planes de accion para
mejorar la capacidad de los planes de Recuperacion
ante Desastres y de Continuidad del Negocio.

En la gestién 2011, se destaca lo siguiente:
a)Automatizacion de procesos contables

Se implementd la automatizacion de procesos con-
tables diarios en el registro en Cuentas de Orden,
referidos tanto a Valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta, como a Valores Fisicos cus-
todiados por la EDV.



b)Reestructuracion del area

Debido al crecimiento del volumen de operaciones
contables, durante la gestion 2011, se reestructurd el
area administrativa de la EDV, implementando mejoras
en procedimientos operativos y politicas de gestion.

Con el fin de incentivar el desarrollo del mercado de
capitales a través de la desmaterializacion y la emi-
sién desmaterializada de valores de Renta Variable
(tales como acciones y cuotas de participacion de
fondos de inversion cerrados), la Entidad procedid
con la modificacién de la Tarifa No.1 para valores
de Renta Variable, eliminando los siguientes rangos
(i) Titular; (i) Emisor vy; (iii) Grupo. Estableciendo

Mantenimiento del Registro de Valores en .
) ) i Renta fija 0,023%.
el Sistema de Registro de Anotaciones en

Renta variable 0,030% (anual).

Cuenta

Renta fija y variable 0,23% (anual)

Guarda y Custodia de Valores Fisicos

Tarifa minima mensual UFV2.000.

o ) . Renta fija 0,001%.
Liquidacion de Operaciones Bursatiles con

una Tarifa Unica para Renta Variable, reduciendo la
misma de 0,076% a 0,030% anual sobre monto
custodiado, lo que representa una disminuciéon del
60% en el costo de este servicio.

Asimismo, las Tarifas Nos. 22 y 23 - correspondien-
tes a la Creacion y Certificacion del Codigo ISIN -
fueron eliminadas con el propésito de implementar
la asignacion gratuita de dicho codigo, por decision
unilateral de la EDV y no a solicitud del Emisor, para
contribuir al desarrollo del mercado de valores.

El Tarifario Oficial vigente de la EDV puede ser obte-
nido en la pagina web www.edv.com.bo

A continuacién se detalla la descripcion de los cua-
tro principales servicios:

Se cobra a cada Participante, Usuario o Emi-
sor por los saldos diarios de cada valor man-
tenido en custodia desmaterializada en una
Cuenta Matriz

Se cobra a cada Participante, Usuario o
Emisor por los saldos diarios de cada valor
mantenido en custodia fisica en una Cuen-

ta Matriz

Se cobra a cada Participante Comprador y

Participante Vendedor en operaciones de

Renta variable 0,005% (por transaccion)

Valores Anotados en Cuenta

compra/venta, colocacién primaria bursatil

Tarifa minima por transaccién UFV6.

Registro de Emisores de Valores Desmateria-

Tarifa porcentual por rango, distintos para

lizados en el Sistema de Registro de Anota-

Renta fija y Renta variable (pago Unico).

ciones en Cuenta

y reporto

Se cobra al Emisor sobre el monto de la Emi-

sién Desmaterializada.



Antecedentes

El Articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores
(N° 1834 del 31 de marzo de 1998), establece
que las entidades de depdsito deben constituir
y mantener un Fondo de Garantia u otro meca-
nismo de garantia, destinado a proveer la mayor
seguridad a los servicios que brinden. En cumpli-
miento a dicha disposicion, la Entidad constituyd
un Fondo de Garantia.

El alcance del Fondo de Garantia se encuentra des-
crito en el inciso 1), Articulo 2 del Reglamento de
Entidades de Deposito de Valores, donde se define
al Fondo de Garantia de Liquidacién como un pa-
trimonio separado al de la Entidad de Depdsito de
Valores, que se constituye para cubrir determinados
eventos resultantes del incumplimiento en la liqui-
dacién de las operaciones ingresadas al proceso de
Compensacion y Liquidacion por los Participantes.

La administracion del Fondo de Garantia esta a car-
go de la Entidad, actividad que se desarrolla a tra-
vés del Comité de Administracion del Fondo de Ga-
rantia que esta conformado por un representante
del Directorio, el Gerente General y el Gerente de
Liquidaciones de la Entidad. Asimismo, las funcio-
nes de dicho Comité y otras disposiciones sobre el
Fondo de Garantia estan establecidas en el Regla-
mento del Fondo de Garantia debidamente apro-
bado por la entidad reguladora.

El Fondo de Garantia esta constituido con los apor-
tes que realizan la Entidad y los Participantes que
intervienen en el proceso de Compensacion y Liqui-
dacion. Adicionalmente, el Fondo de Garantia tiene
ingresos por concepto de los rendimientos de las
inversiones realizadas con los recursos del Fondo y
de las multas aplicadas a los Participantes que incu-
rrieron en infracciones en el proceso de Compensa-
cion y Liquidacion.

Finalmente, las inversiones del Fondo de Garantia
se realizan de acuerdo a criterios y limites estable-
cidos en la Politica de Inversiones, aprobada por el
Directorio de la Entidad.

Situacion Financiera

En la gestion 2011, la auditoria de los estados finan-
cieros del Fondo de Garantia estuvo a cargo de la
empresa Ernst & Young, cuyo informe se transcribe
al final de la presente memoria.

En la gestion 2011, la utilidad alcanzada por el Fon-
do de Garantia fue de $us. 775, la cual, en relacion
al monto de $us. 1.116 de la gestiéon 2010, dismi-
nuyé un 31%, debido a la reduccion registrada en
los ingresos financieros y los ajustes por diferencia
de cambio realizados a las tenencias en dolares del
Fondo de Garantia.

La utilidad obtenida por el Fondo de Garantia en la
gestion 2011, proviene de los rendimientos genera-
dos por las inversiones realizadas con recursos del
Fondo de Garantia y de los ingresos percibidos por
concepto de las multas aplicadas a los Participantes
del proceso de Compensacién y Liquidacion.

Al cierre de la gestion 2011, el Fondo de Garantia
acumuld activos por un total de $us. 111.924, de los
cuales el 3% se mantienen en cuentas de bancos
locales, el 0,4% en fondos de inversién abiertos,
el 96% en Depositos a Plazo Fijo emitidos por en-
tidades financieras (DPF), y el 0,4% en cuentas por
cobrar a los Participantes por los aportes generados
en el ultimo mes de la gestién 2011. Los montos re-
gistrados durante las ultimas cinco gestiones estan
descritos en el siguiente cuadro:



Distribucion por Destino de los Recursos del Fondo de Garantia

(Expresado en $US.)

Saldo en bancos locales. 2.469,81 8.121,80 682,47 2.476,08 3.385,18
Saldo en Fondos de Inversién 56.510,32  72.56540  76.356,54 507,70 437,43
Abiertos.

Inversiones en DPF - - 10.205,24 94.043,29 107.604,21
Subtotal 58.980,13 80.687,20 87.244,25 97.027,07 111.426,82
(+) Cuentas por Cobrar 909,84 562,67 51,01 149,56 49714
TOTAL 59.889,97 81.249,87 87.295,26 97.176,63 111.923,96

Fuente: Elaboracién Propia

Al cierre de la gestion 2011, el monto total acu- moneda, en 64% en bolivianos 'y 36% en délares
mulado en disponibilidades (bancos mas inversio-  estadounidenses. Dicha distribucién se detalla en
nes) se encuentra distribuido, segun el tipo de el siguiente cuadro:

Distribucion por Moneda de los Recursos del Fondo de Garantia

(Expresado en $US.)
DESCRIPCION 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |
Monto acumulado en dolares 2.469,81 8.121,80 36.885,66 38.865,37 40.066,85

Monto acumulado en bolivia-

nos 56.510,32 72.565,40 50.358,59 58.161,70 71.359,97

Subtotal 58.980,13 80.687,20 87.244,25 97.027,07 111.426,82
(+) Cuentas por Cobrar 909,84 562,67 51,01 149,56 49714
TOTAL 59.889,97 81.249,87 87.295,26 97.176,63 111.923,96

Fuente: Elaboracion Propia
Monto Minimo Objetivo

En cumplimiento a lo establecido en el Regla- 216.363 vy el plazo estimado para alcanzar el
mento del Fondo de Garantia, el Directorio de la  mismo es de ocho (8) aflos aproximadamente.
EDV aprobo el Monto Minimo Objetivo (MMO),

propuesto por el Comité de Administracion del El patrimonio del Fondo de Garantia al cierre de
Fondo de Garantia para el segundo semestre la gestiéon 2011, fue de $us. 110.663, que repre-
de la gestién 2011, cuyo monto ascendid a $us. senta el 51% del MMO.
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Plan Estratégico del

En la gestion 2011, la EDV ha desarrollado el Plan  reformulado la misiéon y vision y formalizado nues-
Estratégico del Negocio 2012-2014, en el que se ha tros valores institucionales.

1 RENTABILIDAD Y SOLVENCIA

2 EXCELENCIA OPERACIONAL

TECNOLOGIA DE CALIDAD Y
VANGUARDIA

RELACION ARMONICA CON EL
ENTORNO

EXCELENCIA DEL CAPITAL
5 HUMANO CON PENSAMIENTO
ESTRATEGICO

6  EXPANSION DEL NEGOCIO

PRACTICAS DE BUEN GOBIERNO
CORPORATIVO (BGC)

1.3.
2.1.
2.2.
2.3.
3.1

3.2.

3.3.

4.1.
4.2.
4.3.

4.4.

4.5.

5.1.
5.2.
5.3.
6.1.

Mantener el crecimiento de ingresos financieros.

Asegurar la reinversion para el aplicativo core del negocio, bajo un enfoque
estratégico dirigido hacia Activos Intangibles en funcion al tiempo y costo.
Asegurar la solvencia, reinvirtiendo las utilidades en proyectos de largo plazo.
Automatizar procesos del core del negocio.

Garantizar la seguridad en los procesos core del negocio.

Cumplir plazos establecidos en procedimientos.

Contar con tecnologia de vanguardia, en software base y back office y hardware.

Implementar el software aplicativo de negocio, que cumpla con:
e Escalabilidad.

e Portabilidad.

e Alta Disponibilidad.

* Integracion.

® Reusabilidad.

e Usabilidad.

¢ Recuperabilidad.

 Transaccionabilidad.

Cumplir con estandares internacionales de Seguridad.
¢ Confidencialidad.

e Integridad.

e Disponibilidad.

¢ No repudio.

Focalizar la calidad del servicio al cliente.
Mejorar la Imagen Corporativa.
Lograr una reputacion de seguridad, eficiencia, solvencia para el Sistema Financiero.

Consolidar alianzas estratégicas, promoviendo normativa ante las entidades
reguladoras.

Mejorar la relacién con los Reguladores:

® Min. Economia Finanzas Publicas.

e VViceministerio de Pensiones y Servicios Financieros,
o ASFI.

o APS.

Gestionar la EDV con un enfoque estratégico
Mejorar las competencias del Personal.
Mejorar el compromiso del personal.

Ampliando servicios y clientes para generar nuevos ingresos.

Alcanzar estandares de BGC.



En la gestion 2011, se ha iniciado el estudio de facti-
bilidad para el desarrollo de los siguientes proyectos:

“Proyecto de Soluciones Tecnolégicas”, con el
cual la EDV renovara su “Software Aplicativo
de Negocio” hacia una arquitectura tecnologi-
ca y empresarial sélida, escalable, en procura
de la maxima seguridad y confianza y que cum-
pla con las mejores practicas y estandares inter-
nacionales, permitiéndonos integrar con mayor
facilidad los nuevos servicios y procesos del ne-
gocio, atendiendo las demandas del mercado
financiero nacional e internacional.

“Proyecto Inmobiliario”, encarado conjunta-
mente con la Bolsa Boliviana de Valores, con el
fin de contar con un inmueble que solucione ne-
cesidades de espacio y que tenga caracteristicas
de seguridad y tecnologia y proyecte, a la vez,
una imagen de modernidad, ubicado en un lu-
gar estratégico para el mercado de valores.

“Inteligencia de Negocio”, que contiene dos
componentes importantes:

Un Data Warehouse, que integra informacion
operativa y financiera de la Entidad, constitu-
yéndose como un importante soporte para
el proceso de toma de decisiones gerenciales
y para satisfacer las necesidades de informa-
cion del personal técnico y administrativo.

Una solucion integral de indicadores de
control de gestién, en base al BALANCE
SCORECARD, que sirve de apoyo al siste-
ma de planificacién estratégica de la Enti-
dad, como herramienta para determinar el
grado de cumplimiento de la vision estra-
tégica, a través del control de las activida-
des de la organizacion.

“INTRANET", que proporciona al personal un
ambiente virtual de trabajo colaborativo y per-
mite compartir informacién y recursos tecnolo-
gicos dentro la EDV. Dicho ambiente, ademas,
cuenta con un sistema de BPM (Business Pro-
cess Management), sistema que permite me-
jorar el desempeno de la Entidad mediante un
esquema moderno de trabajo, basado en la
gestion de procesos del negocio.

“Sistema Integral de Garantias”, que permite
implementar mecanismos de reduccion de ries-
gos en los procesos de Compensacion y Liqui-
dacién, para minimizar las contingencias ante
posibles incumplimientos.

“Asignacion del ISIN y CFI”. Se ha concluido
con la definicion del procedimiento de la nu-
meracion del ISIN y del coédigo CFl, de acuerdo
a los estandares ISO 6166 e ISO 10962.

“Emisién de Certificados de Depdsito a Plazo
Fijo mediante Anotaciones en Cuenta”. La EDV
desarrollara la propuesta para la implementa-
cion de emisiones primarias de dichos instru-
mentos mediante Anotaciones en Cuenta.

“Libro Electrénico de Registro de Accionistas”.
Se desarrollara y promocionara dicho servicio,
mediante una plataforma tecnoldégica moder-
na, segura y eficiente.

“Gobierno Corporativo”. Se tiene previsto
formalizar nuestras practicas de gobierno
corporativo, por ello se desarrollara y aplicara
una politica de Buen Gobierno Corporativo,
basada en recomendaciones reconocidas a
nivel internacional.



“Politica, Norma Interna y un nuevo Procedi-
miento de Desarrollo de Proyectos”, que pro-
pone una importante mejora en la organi-
zacion y control del avance de los proyectos,
mediante un procedimiento flexible y estructu-
rado basado en una metodologia reconocida
internacionalmente. Para su aplicacion se han
desarrollado indicadores de control de gestion
basados en calidad, tiempo y costo, los cuales
permitiran lograr mayor eficacia y eficiencia en
la administracion de proyectos.

Habilitacion del servicio de “Agente Pagador”,
cuyo esquema contempla la realizacion de los
pagos a nivel de beneficiario final mediante
transferencias electrénicas en el Sistema de
Pagos de Alto Valor (SIPAV), utilizando para el
efecto la Cuenta Liquidadora que la EDV man-
tiene en el BCB.
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Senores

Accionistas

de Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
Presente.-

Senores Accionistas:

1.De acuerdo con lo establecido en el Articulo 335 del Cédigo de Comercio y los Estatutos de la sociedad,

tenemos a bien informarles lo siguiente:

Durante la gestion 2011, hemos asistido a las reuniones de Directorio y hemos tomado conoci-
miento de las decisiones adoptadas por el referido Directorio de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A.

Hemos examinado la Memoria referente al ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2011.

Hemos verificado la constitucion de las fianzas para el ejercicio del cargo de los directores.

Con respecto a las tareas descritas previamente, hemos obtenido las informaciones y explicaciones que se
han considerado necesarias, no existiendo, por lo tanto, observaciones que formular.

2.

Adicionalmente, hemos revisado el Balance General de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A. al 31 de Diciembre de 2011 y los correspondientes Estados de Ganancias y Pérdidas, de Cambios
en el Patrimonio Neto y Flujo de Efectivo, por el ejercicio terminado en esa fecha, habiendo tomado co-
nocimiento del dictamen de la firma Ernst & Young Ltda., de fecha 15 de marzo de 2012, en el cual, los
auditores externos emitieron una opinién sin salvedades. Estos Estados Financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. Nuestra responsabilidad es emitir
un informe sobre dichos Estados Financieros basado en nuestra revision.

. Basados en las tareas descritas anteriormente y en la auditoria de los Estados Financieros de la Entidad

de Deposito de Valores de Bolivia S.A, efectuada por la firma Ernst & Young Ltda., informamos que
no hemos tomado conocimiento de ninguna modificacion importante que deba hacerse a los Estados
Financieros mencionados en el parrafo anterior. Por lo tanto, recomendamos a la Junta General de
Accionistas, aprobar la memoria y los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011.

Pamela Salazar Torrez
Sindico

mirez Vacaflor
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
La Paz, 15 de marzo de 2012

A los sefiores
Accionistas y Directores
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

Hemos auditado el balance general de la ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. al 31
de diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las
notas 1 a 18 que se acompaiian, Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia y con lineamientos para auditorias externas establecidos por la Direccion de Supervision de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1). Esas normas requieren que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados
financieros estdn libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan
una base razonable para emitir nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de la ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES
DE BOLIVIA S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con las normas contables
emitidas por la Direcciéon de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) para las entidades financieras en Bolivia.

ERNST & YOUNG LTDA
Firma Miembro de Ernst & Young Global
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Estados Financieros
al 31 de Diciembre de 2011







Balance General al 31 de Diciembre de 2011 y 2010

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 4 a) 364.097 281.470
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 4 b) 7.669.966 4.550.334
Inversiones en operaciones de reporto 4¢) 2.503.369 -
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 4d) 6.623.608 7.627.996
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4e) 2.880.163 415.725
Gastos pagados por anticipado 41) 377.571 49.451
Impuestos por recuperar 49) 692.660 596.514
Total activo corriente 21.111.434 13.521.490

ACTIVO NO CORRIENTE

Documentos por cobrar a largo plazo 4 h) 2.856 -
Activo fijo 41) 1.335.195 1.276.221
Activo intangible 4) 544.628 833.562
Otros activos 4k) 76.013 40.936
Total activo no corriente 1.958.692 2.150.719
Total activo 23.070.126 15.672.209

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 41) 2.501.389 -
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4 m) 358.236 522.235
Impuestos por pagar 4n) 1.173.116 888.472
Provisiones 4 0) 371.981 255.731
Ingresos diferidos 4 p) 55.500 53.512
Total del pasivo corriente 4.460.222 1.719.950

PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos a largo plazo 4q) 16.676 -
Provisiones 4 0) 757.362 581.045
Total del pasivo no corriente 774.038 581.045
Total pasivo 5.234.260 2.300.995

PATRIMONIO NETO

Capital social 5 7.597.560 7.597.560
Reservas obligatorias 6 1.988.888 1.988.888
Reserva legal 7 651.915 487.028
Resultados acumulados 7.597.503 3.297.738
Total del patrimonio neto 17.835.866 13.371.214
Total del pasivo y patrimonio neto 23.070.126 15.672.209
Cuentas de orden 8 64.338.884.708 52.161.464.894
Patrimonio auténomo 9 787.41 690.988
Cuentas de registro 10 68.719.219 64.191.820

Las notas 1 a 18 que se acompanan, forman parte integrante ge este estado.
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Gergnte General Gerente de Administracién y Finanzas




Estado de Resultados por los Ejercicios Terminados
el 31 de Diciembre de 2011 v 2010

Ingresos operacionales 4r) 13.165.024 11.018.871
Gastos operacionales 47) (609) (3.383)
Margen operativo 13.164.415 11.015.488
Ingresos financieros 4 s) 325.110 296.601
Gastos financieros 4 ) (117.456) (114.058)
Margen financiero 207.654 182.543
Margen operativo y financiero 13.372.069 11.198.031
Recuperacién de incobrables - -
Cargos por incobrabilidad - (36)
Margen de incobrabilidad - (36)
Resultado después de incobrables 13.372.069 11.197.995
Gastos de administracion 4 1) (8.163.224) (7.607.743)
Resultado operacional 5.208.845 3.590.252
Ingresos no operacionales 4 u) 91.232 116.538
Gastos no operacionales 4 u) (226.641) (6.259)
Margen no operacional (135.409) 110.279

Resultado antes de diferencia de cambio y

.. 5.073.436 3.700.531
mantenimiento de valor
Abonosl por diferencia de cambio y 16.041 31552
mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y (80.279) (44.142)
mantenimiento de valor
Resultado antes de impuestos 5.009.198 3.687.941
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (544.546) (390.203)
Resultado neto del ejercicio 4.464.652 3.297.738

Las notas 1 a 18 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

N pexca_

Adriana Valverde Maceda
Gerente de Administracion y Finanzas
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por los Ejercicios
terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010

AJUSTE AJUSTE POR
GLOBAL DEL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVA RESULTADOS

- LPATRIMONIO ALII\(IZIX.SSA?-I\;S Rm- TOTAL BS. LEBGSAL ACUMBUSLADOS TOTAL BS.
o BS. S MONIALES BS. o o

CAPITAL

SOCIAL

Saldos al 1 de enero de 2010 7.597.560 795.571 1.065.138 128.179 1.988.888 281.327 4.114.010 13.981.785

Constitucion de la reserva legal aprobada
por la Junta General Ordinaria de Accionis- - - - - - 205.701 (205.701) -
tas celebrada el 26 de abril de 2010

Distribucion de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas - - - - - - (3.908.309) (3.908.309)
celebrada el 26 de abril de 2010

Resultado neto del ejercicio - - - - - - 3.297.738 3.297.738
Saldos al 31 de diciembre de 2010 7.597.560 795.571 1.065.138 128.179 1.988.888 487.028 3.297.738 13.371.214

Constitucion de la reserva legal aprobada
por la Junta General Ordinaria de Accionis- - - - - - 164.887 (164.887) -
tas celebrada el 19 de abril de 2011

Resultado neto del ejercicio - - - - - - 4.464.652 4.464.652

Saldos al 31 de diciembre de 2011 7.597.560 795.571 1.065.138 128.179 1.988.888 651.915 7.597.503 17.835.866

Las notas 1 a 18 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

%@Xw@s\
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Estado de Flujo de Efectivo por los Ejercicios Terminados el 31 de Diciembre de 2011 v 2010

Isabel/Pantoja Barroso Adriana Valverde Maceda
Gefente Gengral Gerente de Administracion y Finanzas

Flujo de fondos en actividades de cooperacion:

Resultado neto del ejercicio

Partidas que han afectado la utilidad neta del ejercicio, que no han generado movimiento de fondos:

Productos devengados no cobrados

Previsién para incobrables

Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos e intangibles
Provision o previsiones para beneficios sociales

Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar

Otras partidas que no generaron movimiento de fondos
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio

Variaciéon neta de otros activos y pasivos
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Documentos por cobrar a largo plazo

Gastos pagados por anticipado

Impuestos por pagar e ingresos diferidos
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo

Provisiones
Flujo neto en actividades de operacion
Flujo de fondos en actividades de financiamiento

Cuentas de los accionistas-aportantes

Pago de dividendos

Otros financiamientos

Leasing financiero
Flujo neto en actividades de financiamiento
Flujo de fondos en actividades de inversion:

(Incremento) Disminucion neto en:
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Inversiones en operaciones de reporto
Otros activos

Activo fijo e intangible
Flujo neto en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 18 que se acompanan, forman parte integrapte de este estado.
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4.464.652

(98.613)
(36)
700.536
496.641
1.254.649
148.990

6.966.819

(59.160)
(2.856)
(328.120)
(744.804)
(462.429)

16.676
(353.065)

5.033.062

75.217

75.217

(3.021.019)
1.004.388
(2.503.369)
(35.077)
(470.575)

(5.025.652)

82.627
281.470
364.097
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3.297.738
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679.098
436.765
784.000

5.197.636

(171.452)

209.752
(1.121.460)
(1.202.510)

(371.338)

2.540.628

(3.908.309)

884.614

(3.023.695)

4.983.980
(3.252.952)
(34.725)
(1.174.192)
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39.044
242.426
281.470
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De conformidad al Art. 42, Capitulo I, Titulo V de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, se crean las
entidades de deposito de valores, en adelante “Entidades de Depdsito”, debiendo constituirse como so-
ciedades anénimas de objeto exclusivo.

La Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) fue constituida mediante Escritura Publica de
Constitucion de Sociedad Anénima por acto Unico de accionistas N° 900/2002 de fecha 26 de marzo
de 2002, suscrita por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
(BDP), la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y CAVALI ICLV S.A., con domicilio legal en la ciudad de
La Paz. Actualmente, la Corporaciéon Andina de Fomento (CAF) ya no es accionista de la EDV.

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 451 de 24 de mayo de 2002, emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, se autoriza el funcionamiento y la inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. bajo el registro SPVS-IV-EDV-
EDB-001/2002.

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 472/2004 de fecha 3 de septiembre de 2004, de la Au-
toridad de Supervision del Sistema Financiero, se emite el Texto Ordenado del Reglamento de Entidades
de Depdsito de Valores y Compensacion y Liquidacion de Valores.

El objeto de la EDV, de acuerdo a sus estatutos y en conformidad con la Ley N° 1834 del Mercado de
Valores, es realizar la actividad de otorgar servicios de depésito de valores de propiedad de los depositan-
tes y de todos aquellos titulares de valores que a través de éstos lo soliciten, entendiéndose como tales
a los titulos valores normados por el Cédigo de Comercio, los valores emitidos por el Estado Boliviano
y sus entidades y aquellos instrumentos de transacciéon en el mercado de valores; asi como el registro,
guarda, custodia y administracion de los valores que hayan sido depositados para el fin correspondiente
y garantizar la seguridad de los mismos. Efectuar cobro de amortizaciones, dividendos, intereses y otros
derechos patrimoniales de los valores constituidos en deposito, previa autorizacion del depositante, el que
a su vez contara con instrucciones afirmativas de sus clientes. Previo mandato expreso de los depositantes,
asistir en su representacion y/o ejercer derecho de voto en Juntas Generales de Accionistas, Asambleas
de Socios, Asambleas de Tenedores de Bonos o cualquier otro tipo de actividad similar de empresas y
entidades publicas y/o privadas. Efectuar la compensacion y liquidacion de las operaciones realizadas con
valores en el mercado de valores. Llevar registros e inscripciones conforme a Ley con relaciéon a los valo-
res entregados en depdsito y a los representados por anotaciones en cuenta. Prestar servicios conexos
a su objeto social y derivados del mismo a emisores de valores de oferta publica, respecto a los valores
por ellos emitidos o a los demas usuarios de la “EDV". Realizar otras actividades adicionales y conexas a
su objeto social, las que en forma previa y expresa sean autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero. Cumplir con las demas actividades establecidas por la Ley del Mercado de Valores, sus
reglamentos y demas disposiciones conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la EDV podra efectuar la financiacion, aporte de capitales, constitucion
de sociedades, concentracién de operaciones, compra, venta y negociacion de toda clase de bienes mue-



bles e inmuebles, formacion de sociedades subsidiarias, efectuar cualquier comunidad de intereses con
otras sociedades, personas fisicas o empresas en general y, en general, realizar actos civiles y comerciales
de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos exigidos por las normas legales en vigencia, la EDV podra
subcontratar servicios de otras personas juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello
implique la cesiéon o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por
Ley, o adquiridas por la suscripcion de contratos de servicios con los depositantes.

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas por la Di-
reccion de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
vigentes al 31 de diciembre de 2011. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos
significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto por lo indica-
do en la Nota 2.1 siguiente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los mencionados principios contables, requiere
gue la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estima-
ciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

2.1 Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros de acuerdo con normas contables emitidas
por la Direccion de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Estas normas son una base de contabilidad acep-
table, diferente de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia en lo siguiente:

La resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece
el ajuste por inflacién de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando como indice
de reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central
de Bolivia, mientras que la Resolucién Administrativa SPVS-I1S-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de
2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, establece suspender a partir del 1°
de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda cons-
tante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Como efecto de la aplicacion de esta resolucion,
la Sociedad ha realizado la reversion del registro contable de los cargos y abonos por ajustes por inflaciéon
realizados hasta el 31 de enero de 2009 en las cuentas de activos no monetarios, patrimonio y cuentas
de resultados, por lo que, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los estados financieros de la Sociedad no
registran ningun efecto del ajuste por inflacion.

De haberse reexpresado los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, vigentes a esa fecha, utilizando la variaciéon en la coti-
zacién de la Unidad de Fomento de Vivienda como indice de actualizacién, el resultado neto del ejercicio
hubiera sido menor en aproximadamente Bs1.146 mil.



2.2 Presentacion de estados financieros comparativos

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presentan de manera comparativa
a efectos de cumplir las normas de la Direccidn de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervisiéon del Sistema Financiero.

2.3 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se valtan y
reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las dife-
rencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las
cuentas “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor”.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

Las inversiones se valUan de acuerdo con lo establecido mediante la Resolucién Administrativa SPVS
N° 174, “Metodologia de Valoracién para las Entidades Supervisadas por la Superintendencia de Pen-
siones, Valores y Seguros (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero)” de 10 de
marzo de 2005 segun lo siguiente:

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secun-
darios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles
y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado
(HHM)" de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada ante-
riormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entida-
des supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero involucradas en los procesos de
valoracion, luego de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Cédigo de Valoracion,
o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de
estos Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico
de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un de-
terminado Cédigo de Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la uUltima Tasa de Rendi-
miento vigente para el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.



Las letras y bonos del Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la ultima subasta del Banco Central de Bolivia en caso de no existir tasas de
mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

¢) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se registran de la siguiente forma:

Inversiones en fondos de inversion

Estas inversiones estan valuadas a su valor neto de realizacién, en funcién al valor de la cuota de dichos
fondos de inversion al cierre de cada ejercicio.

d) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros, por el saldo pen-
diente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigle-
dad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo Porcentaje de
Transcurrido Prevision
90 dias 25 %
180 dias 50 %
270 dias 75 %
330 dias 100 %

e) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado representan principalmente el pago de pdlizas de seguro y otros gas-
tos por liquidar, registrados por el saldo de pago anticipado actualizado a la fecha de cierre.

f) Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, registra el crédito fiscal actualizado a la fecha de cierre, y la porcién
del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) que la Sociedad estima recuperar mediante la compen-
sacion con el Impuesto a las Transacciones.

g) Activo fijo neto

Los activos fijos existentes estan valuados a su costo de adquisiciéon, menos la correspondiente deprecia-
cion acumulada, que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util estimada. El valor de dichos bienes, en su conjunto, no supera
su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.



h) Activo intangible

El valor de programas y licencias de computacion, se encuentra valuado a su valor de adquisicion al cierre
del ejercicio, menos la correspondiente depreciacidon acumulada, que es calculada por el método de linea
recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida til.

i) Otros activos

Los bienes diversos se componen de obras de arte, registradas a su costo de adquisicion a la fecha de cierre.
j) Provision para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal dependiente. De acuer-
do con disposiciones legales vigentes, transcurridos 90 dias de antigledad en su empleo, el personal es
acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de
retiro voluntario.

k) Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2011, el patrimonio de la Sociedad se registra a valores histéricos, es decir que no
fue actualizado por inflacion a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Adminis-
trativa SPVS-I1S-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero.

I) Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por servicios prestados a terceros, tales como
el registro de valores en el sistema de anotacion en cuenta, la guarda y custodia de titulos valores fisicos y
otros, los cuales son contabilizados por el sistema de lo devengado, sobre las operaciones vigentes.

m) Gastos operacionales

Los cargos operacionales son contabilizados por el método de lo devengado.

n) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursétiles (rendimientos y premios) son contabilizados
por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

0) Gastos de administracion

Los gastos de administracion incluyen los gastos incurridos en el funcionamiento de la Sociedad y se
registran por el principio de lo devengado.

p) Resultado del ejercicio
La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resoluciéon Adminis-

trativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisiéon
del Sistema Financiero, la cual determina que los rubros no monetarios se registren a valores historicos, es



decir que no fueron actualizados por inflacién a partir del 1° de enero de 2009.
q) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeta al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843 (Texto Ordenado en 2005) y los Decretos Supremos N° 24051
y 29387 de 29 de junio de 1995 y 20 de diciembre de 2007. La tasa del impuesto es de 25% sobre la
utilidad tributaria determinada para cada ejercicio, y es liquidado y pagado, en ejercicios anuales y consi-
derado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT), hasta la presentacién de la liquidacion
del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

En caso de existir quebranto impositivo, éste se acumula y se actualiza en funcién de la variacion del
indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Dicho quebranto acumulado es compensable con uti-
lidades impositivas futuras sin limite de tiempo.

r) Cuentas de orden para el manejo de valores y para valores en custodia

Los valores en custodia por cuenta de terceros, que estén representados fisicamente o mediante anotacio-
nes en cuenta, se encuentran valuados de acuerdo a lo establecido mediante Resolucién Administrativa
SPVS N° 174 "Metodologia de Valoracién para Entidades Supervisadas por la Superintendencia de Pen-
siones, Valores y Seguros (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero)” de 10 de marzo
de 2005, y se registran de la siguiente forma:

i) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secun-
darios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles
y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado
(HHM)" de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada
anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entida-
des supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero involucradas en los procesos de
valoracién, luego de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Coédigo de Valoracion,
o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de
estos Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico
de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un de-
terminado Cédigo de Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendi-
miento vigente para el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Las letras y bonos del Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia en caso de no existir tasas de
mercado relevantes de la Bolsa de Valores.



i) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de venta y compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los co-
rrespondientes premios o cargos devengados.

iii) Inversiones en acciones de sociedades nacionales

Las inversiones se valian de conformidad con las disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero contenidas en la Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Superinten-
dencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero), la
cual establece que este tipo de inversiones debe valuarse a precio promedio ponderado de las negocia-
ciones en Bolsa (hecho de mercado).

En caso de que no ocurra un hecho de mercado en un dia determinado, para efectos de valoracién se
considera el hecho mas reciente entre el ultimo precio de mercado y el Valor Patrimonial Proporcional
(VPP) trimestral. Si el dia de pago de dividendos no se genera ningun hecho de mercado, para efectos de
valoracion se debera restar al Ultimo precio vigente el valor que corresponda al dividendo pagado.

iv) En el caso de las acciones de las empresas capitalizadas que forman parte del Fondo de Capitalizacion
Colectiva (FCC) a cargo de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs), al valor de capitalizacion.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En el ejercicio 2011, la Sociedad no ha realizado cambios significativos en politicas y practicas contables
con relacién al ejercicio 2010.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Cuentas corrientes en bancos del pais en moneda nacional 286.125 268.033
Cuentas corrientes en bancos del pais en moneda extranjera 77.972 13.437
364.097 281.470

b) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Valores emitidos por entidades financieras nacionales 7.669.966 4.550.334
7.669.966 4.550.334

¢) INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:




I T T T
Valores adquiridos en reporto 2.501.389 -
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 1.980 -

2.503.369 -

d) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Participacion en fondos de inversion abiertos

Oportuno Fondo de Inversion 2.737.047 1.599.038
Crecer Fondo de Inversion 2.011.724 2.000.778
Credifondo Renta Fija 772.189 2.921.616
Premier 1.052.109 1.058.136
Opcion Fondo de Inversién 50.539 48.428

6.623.608 7.627.996

e) DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

T e gowes |
Comisiones y servicios por cobrar a clientes y participantes 321.973 345.479
Deudores por valores adquiridos en reporto 2.501.389 -
Otras cuentas pendientes de cobro 56.801 70.281
Prevision por incobrabilidad - (35)

2.880.163 415.725

f) GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

 oues 008 |
Seguros contratados 227.394 44.246
Arriendos anticipados 4.974 -
Otros pagos anticipados 145.203 5.205
377.571 49.451

g) IMPUESTOS POR RECUPERAR

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.
Crédito fiscal - IVA 50.083 60.981
Anticipo Impuesto a las Transacciones (IT) 642.577 535.533

692.660 596.514



h) DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Documentos por cobrar a largo plazo 2.856 -
2.856 -

i) ACTIVO FlJO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Valores Depreciacion Valores Valores
Originales acumulada Netos Netos
Actualizados Bs. Bs. Bs. Bs.

Muebles y enseres 552.182 (372.283) 179.899 222.822
Equipos e instalaciones 679.191 (331.374) 347.817 365.121
Equipos de computacién 1.755.332 (1.352.496) 402.836 119.388
Vehiculos 277727 (92.576) 185.151 -
Bienes tomados en arrendamiento 232.479 (33.903) 198.576 531.592
Bienes fuera de uso 163.140 (142.224) 20.916 37.298
3.660.051 (2.324.856) 1.335.195 1.276.221

La depreciacion de activos fijos, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2011 y 2010, alcanzaron a Bs.389.740 y Bs.374.950, respectivamente.

j) ACTIVO INTANGIBLE

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Licencias de software 5.472.644 5.266.134
Depreciacion acumulada de programas y licencias de computacion (4.928.016) (4.432.572)
544.628 833.562

La depreciacion de activos intangibles, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2011y 2010, alcanzaron a Bs.310.796 y Bs.304.147, respectivamente.

k) OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Bienes diversos 76.013 40.936
76.013 40.936




[) OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Obligaciones por operaciones de reporto 2.501.389 -
2.501.389 -

m) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

e wss |
Prestaciones sociales por pagar 46.772 33.672
Capacitacion al personal por pagar - 20.550
Consultorias por pagar 14.689 72.952
Desarrollos Daza Software por pagar 61.164 1.681
Mantenimiento y soporte técnico por pagar - 28.987
Servicios por pagar 43.944 73.025
Asesor legal por pagar - 20.820
Primas de seguro por pagar - 69.523
Bisa Leasing S.A. por pagar 75.217 194.150
Compra de bienes por pagar 113.923 -
Otras cuentas por pagar 2.527 6.875

358.236 522.235

n) IMPUESTOS POR PAGAR

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.
Retenciones de impuestos a terceros 5.261 2.348

Impuestos por pagar con cargo a la entidad:

Débito fiscal IVA 136.420 89.635
Retencion de impuestos a la utilidad de beneficiarios del exterior - 156
Impuesto a las utilidades 1.031.435 796.333
1.173.116 888.472

o) PROVISIONES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

T s 00
Primas 222.992 210.968
Provision para indemnizaciéon por antigliedad 757.362 581.045
Otras provisiones 148.990 44.763

1.129.344 836.776



p) INGRESOS DIFERIDOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Comisiones porlalpertur"a y mantenimiento de cuentas matrices 55 500 53512
cobradas por anticipado

55.500 53.512
q) OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Otros pasivos a largo plazo 16.676 -
16.676 =

r) INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Ingresos operacionales

Inscripcion y mantenimiento de valores de registro anotaciones en cuenta 11.345.767 9.771.786
Mantenimiento del registro de valores no colocados 38.509 12.323
Guarda y custodia de valores fisicos 300.680 316.522
Apertura y mantenimiento de cuenta matriz o cuenta emisor 220.01 211.403
Registro de transferencias de valores por operaciones SIRTEX 812 -
Registro de transferencias de valores por operaciones extrabursatiles 39.296 9.790
Inscripcion de emisiones en el sistema de registro anotaciones en cuenta 265.852 112.292
Cambio de titularidad - 23.960
Emision de informacién impresa al titular 193 487
Emision de informacion impresa al emisor 25.963 24.439
Emision y entrega de certificado de acreditacion 2.022 1.299
Registro de inscripcion o levantamiento de medidas precautorias 10.126 29.741
Certificaciones varias 186 -
Cobro de derechos econdmicos 225.405 211.829
Transporte de valores fisicos 29.277 21.260
Registro de eventos corporativos - 16
Ingresos por actividades de liquidacién de valores 654.214 266.372
Ingresos por administracion del Fondo de Garantia 6.711 5.168
Otros ingresos por actividades como EDV - 184

13.165.024 11.018.871

Gastos Operacionales
Gastos operacionales por operaciones bursatiles 609 3.383
609 3.383




s) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Ingresos Financieros

Rendimiento por inversiones burséatiles en valores de derecho patrimonial 123.227 132.125

Ganancia por valoracién de cartera de inversiones bursatiles 201.883 162.453

Otros ingresos financieros - 2.023
325.110 296.601

Gastos Financieros

Perdidas por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 28.340 9.007

Otros cargos financieros 89.116 105.051
117.456 114.058

t) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Gastos de personal 4.381.316 3.898.395
Depreciacion y desvalorizacién de activo 700.536 679.098
Servicios contratados 551.586 630.971
Seguros 325.559 361.272
Comunicaciones y traslados 319.314 310.794
Mantenimiento y reparaciones 548.950 494.217
Impuestos 481.303 393.797
Otros gastos de administracion 854.660 839.199

8.163.224 7.607.743

u) INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Ingresos no operacionales

Ingresos extraordinarios 3.124 25

Otros ingresos extraordinarios - 26.736

Ingreso de gestiones anteriores 88.108 89.777
91.232 116.538

Gastos no operacionales

Gastos extraordinarios 5.658 6.259

Gastos de gestiones anteriores 220.983 -

226.641 6.259



NOTA 5 - CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010, definido en la Junta General Extraordi-
naria de Accionistas celebrada en fecha 12 de diciembre de 2002, asciende a Bs.15.195.120 dividido en 1.519.512

acciones con un valor nominal de Bs.10 cada una.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social (pagado) de la Sociedad esta conformado por Bs7.597.560,
correspondiente a 759.756 acciones, cada una por un valor nominal de Bs.10.

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de Bs.23,48 y Bs.17,60
respectivamente.

El paquete accionario de la EDV al 31 de diciembre de 2011, tiene la siguiente composicion:

, N°. DE
ACCIONISTAS APORTES PARTICIPACION ACCIONES

Bolsa Boliviana de Valores S.A. 3.187.170 41,95% 318.717
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 2.341.530 30,82% 234153
CAVALI ICLV S.A. 2.068.860 27,23% 206.886
Total 7.597.560 100,00% 759.756

NOTA 6 - RESERVAS OBLIGATORIAS

En este rubro se registran los importes que han sido destinados a reservas en cumplimiento de disposicio-
nes estatutarias, de leyes u otras disposiciones especificas.

a) Ajuste global del patrimonio no distribuibles
Hasta el 31 de diciembre de 2007, se contabilizaban los ajustes por la actualizacién en moneda constante
de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, en funcién a la variacién en la cotizacién del doélar esta-

dounidense con relacién al boliviano.

El importe de la cuenta no puede ser distribuido y solamente puede ser capitalizado o utilizado para ab-
sorber pérdidas acumuladas.

b) Ajuste por inflacion al capital y de reservas patrimoniales

Entre el 1° de enero y hasta el 31 de diciembre de 2008, se contabilizaban los ajustes por actualizacién en
moneda constante de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, en funcién a la variaciéon en la cotizacion
de la unidad de fomento al boliviano con relacién al boliviano.

Los importes del “Ajuste por inflacion del capital” solo pueden ser capitalizados, y los importes del
“Ajuste por inflacién de reservas patrimoniales” solo pueden ser capitalizados o utilizados para absorber
pérdidas acumuladas.

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente, debe destinarse una suma no inferior al 5% de




las utilidades netas de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta completar una suma equivalente al
50% del capital pagado.

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

ANOTACIONES EN CUENTA DE TERCEROS
Valores de renta fija MN

Valores de renta fija ME

Valores de renta fija MV-DOL

Valores de renta fija UFV

Valores de renta fija ECU

Valores de renta variable MN

Valores de renta variable ME (*)

VALORES DE TERCEROS EN CUSTODIA O REGISTRO

Valores de renta fija en custodia MN
Valores de renta fija en custodia ME
Valores de renta fija en custodia MV-DOL
Valores de renta fija en custodia UFV

Valores de renta variable en custodia M/N

30.367.546.822
9.236.279.056
5.644.350.818
15.625.116.278
2.198.878.471
296.979.155
63.369.150.600

812.836.409
71.557.157
43.009.590
42.330.952
969.734.108

21.232.810.873
7.219.527.411
7.789.685.620
14.263.676.511
110
377.233.204
1.031.917.469
51.914.851.198

79.294.970
129.700.450
33.470.833
2.978.242
1.169.201
246.613.696

64.338.884.708 52.161.464.894

(*)Corresponde a las acciones de las empresas capitalizadas que forman parte del Fondo de Capitalizacién
Colectiva (FCC), que se registran a valor de capitalizacion en dolares estadounidenses.

Corresponde al patrimonio auténomo al Fondo de Garantia administrado por la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., el cual fue constituido con el fin de constituir y mantener un fondo de garantia u
otro mecanismo de garantia, destinado a proveer la mayor seguridad a los servicios que brinden.

El Fondo de Garantia tiene los siguientes objetivos:

i) El Fondo de Garantia se constituye con la finalidad de servir de mecanismo de proteccién para los titu-
lares contra el riesgo de incumplimiento en la liquidacion de las operaciones.

i) El Fondo de Garantia esta dirigido a cubrir especificamente las diferencias de precios que se originen en
la venta o adquisicién de valores en operaciones al contado por incumplimientos en el pago de efectivo
o entrega de valores y saldos por cubrir emergentes de la ejecucion forzosa de operaciones anémalas.

iii) La administracion del Fondo de Garantia es responsabilidad de la Entidad de Deposito de Valores y
estara sujeto a auditoria externa.



iv) El Fondo de Garantia debera llevar registros contables de forma independiente de la Entidad de Depo-
sito de Valores.

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Derechos del patrimonio auténomo

Disponible 23.222 17.184
Inversiones bursatiles a corto plazo 741.166 656.184
Cuentas por cobrar 3.410 1.038

767.798 674.406
Gastos del ejercicio 19.613 16.582
Total cuentas Deudoras de orden 787.411 690.988

2011 BS. 2010 BS.

Obligaciones del patrimonio auténomo

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 8.650 8.51
8.650 8.511

Aportes de participantes
Cuotas pagadas 753.832 658.147
753.832 658.147
Ingresos del ejercicio 24.929 24.330
Total cuentas Acreedoras de orden 787.411 690.988

NOTA 10 - CUENTAS DE REGISTRO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Registro y custodia de la entidad 68.719.219 64.191.820
68.719.219 64.191.820

Corresponde al registro de documentos de la Entidad, tales como acciones no emitidas por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A., chequeras, contratos, polizas de seguro vigentes y el libro de registro
de accionistas de la Entidad.

NOTA 11 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Posicion moneda extranjera — Délares estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, expresados en bolivianos, incluyen el equiva-
lente de saldos en dolares estadounidenses que representan una posicion neta activa de US$ 691.745 y
US$ 900.240 respectivamente, seguin se detalla a continuacion:




2011 USS. 2010 USS.
ACTIVO
Disponible 11.366 1.936

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos

representativos de deuda 384.377 375.701
Ln(;/zrglrzzﬁcs) k;t;f[i?r;c:lc;ssi;n valores representativos 265933 573 451
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8.280 8.280
Gastos pagados por anticipado 33.541 7.125
703.497 966.493
2011 USS. 2010 USS.

PASIVO
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 11.358 59.803
Provisiones - 6.450
11.358 66.253
Posicion neta - activa en US$ 692.139 900.240
Posicion neta - activa en bolivianos 4.748.074 6.247.666

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio ofi-
cial vigente al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ 1 por Bs6,86 y Bs.6,94, respectivamente.

Posicion moneda extranjera — Unidades de Fomento a la Vivienda

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de
saldos en Unidades de Fomento a la Vivienda que representan una posicion neta activa de Bs.48.428,
segun se detalla a continuacion:

2011 BS. 2010 BS.

ACTIVO

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda - -

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial - 48.428
- 48.428

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo - -

Posicion neta - activa en Bolivianos - 48.428

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda han sido convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2010 de Bs.1,56451 por 1 UFV.

NOTA 12 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen restricciones para la distribucion de utilidades, excepto por
lo establecido en la Nota 7 — Reserva Legal.



Al 31 diciembre de 2011, los gastos de gestiones anteriores corresponden principalmente a ajustes en la
amortizacion de activos intangibles.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se han efectuado operaciones por las cuales se hayan reconocido
resultados extraordinarios que afecten significativamente los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad declara no tener bienes de disponibilidad restringida.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad declara no tener revelaciones importantes significativas
de ninguna naturaleza, mas alla de las efectuadas en los presentes estados financieros.

No se han producido con posterioridad del 31 de diciembre de 2011, hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los estados financieros a esa fecha.

AT

Isabgl Pantoja Barfoso Adriana Valverde Maceda
erente Genetyal Gerente de Administracion y Finanzas
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
La Paz; 15 de marzo de 2012

A los sefiores
Directores y accionistas
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A,

Hemos examinado el balance general del Fondo de Garantia administrado por la ENTIDAD DE
DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA 5.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el fondo neto, y de flujo de efectivo por los ejercicios terminados
en esas fechas, asl como las notas 1 a B gue se acompafian. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre los mencionados estados financieros basados en nuestras auditorias,

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
Bolivia y con lineamientos para auditorias externas establecidos por la Direccidn de Supervisién de
Valores de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASF1), Esas normas requieren gue
planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados
financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaclones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como también evaluar |a presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen proporciona una base
razonable para emitir nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera del Fondo de Garantia administrado por la
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. al 31 de diclembre de 2011 y 2010, los
resultados de sus operaciones, vy el flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas contables emitidas por la Direccidn de Supervision de Valores de Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para las entidades financieras en Bolivia.

ERNST & YOUNG LTDA.

Firma HhWt & Young Global

MAT. PROF. N° CAUB - 9324
MAT. PROF. N° CAULP - 3690






Balance General al 31 de Diciembre de 2011 y 2010

e vora | 2015, zo108s.

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 4 a) 23.222 17.184
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 4 b) 738.165 652.660
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 40 3.001 3.524
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4.d) 3.410 1.038
Total Activo 767.798 674.406
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4e) 640 1.119
Provisiones 8.010 7.393
Total Pasivo 8.650 8.512
FONDO NETO
Aportes en cuotas de participacion 5 753.832 658.146

Resultados acumulados

Total Patrimonio Neto
Total Pasivo y Patrimonio Neto

5.316 7.748

759.148 665.894
767.798 674.406

Las notas 1 a 8 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

Isabgl Pantoja Barfoso
erente General

N pexda

Adriana Valverde Maceda
Gerente de Administracién y Finanzas




Estado de Resultados por los Ejercicios Terminados
el 31 de Diciembre de 2011 v 2010

o | aories. | 2om0s, |

Ingresos financieros 49) 11.631 16.183
Gastos financieros (377)

Margen operativo y financiero 11.254 16.183
Gastos de administracion 4 h) (16.092) (15.418)
Resultado operacional (4.838) 765
Ingresos no operacionales 13.081 8.015
Margen no operacional 13.081 8.015
Resultado antes de diferencia de cambio y 8.243 8.780
mantenimiento de valor

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 217 132
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (3.144) (1.164)
Utilidad neta del ejercicio 5.316 7.748

Las notas 1 a 8 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

N pexa

Isabel Pantoja Bari6so Adriana Valverde Maceda
Gerente General Gerente de Administracion y Finanzas



Estado de Cambios en el Fondo Neto por los

Ejercicios Terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010

Saldos al 1 de enero de 2010

Aporte realizado por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Capitalizacion de resultados acumulados
Aportes realizados por las Agencias de Bolsa por operaciones diarias
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Aporte realizado por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Capitalizacion de resultados acumulados

Aportes realizados por las Agencias de Bolsa por operaciones diarias
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2011

CUOTAS RESULTADOS

PAGADAS ACUMULADOS
BS. BS.

606.701 1.240
12.618 -
1.240 (1.240)
37.587 -
- 7.748
658.146 7.748
12.618 -
7.748 (7.748)
75.320 -
- 5.316
753.832 5.316

Las notas 1 a 8 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

Isabel Pantoja Barrgso
Gelfente General

N pexca_

Adriana Valverde Maceda
Gerente de Administracion y Finanzas

607.941

12.618

37.587
7.748

665.894

12.618
75.320
5.316
759.148




Estado de Flujo de Efectivo por los Ejercicios Terminados
el 31 de Diciembre de 2011 v 2010

2010
BS.

Flujo de fondos en actividades de operacion:

Utilidad neta del ejercicio 5.316 7.748
Fondos obtenidos en la utilidad neta del ejercicio 5.316 7.748

Variacion neta de otros activos y pasivos

Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo (2.372) (682)
Documentos y provisiones por pagar 138 8.005
Flujo neto en actividades de operacion 3.082 15.071

Flujo de fondos en actividades de financiamiento:

Cuenta de accionistas - aportantes
Aportes en cuotas de participacion 87.938 50.205
Flujo neto en actividades de financiamiento 87.938 50.205

Flujo de fondos en actividades de inversion:

Incremento neto en:

Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representati- (85.505) (581.530)
vos de deuda
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho 523 528.681
patrimonial
Flujo neto en actividades de inversion (84.982) (52.849)
Incremento (Disminucion) de fondos durante el ejercicio 6.038 12.427
Disponibilidad al inicio del ejercicio 17.184 4.757
Disponibilidad al cierre del ejercicio 23.222 17.184

Las notas 1 a 8 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

N pexda

Isabel Pantoja Barrggo Adriana Valverde Maceda
Gerente General Gerente de Administracion y Finanzas



De conformidad al Art. 42, Capitulo |, Titulo V de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, se crean las
entidades de depdsito de valores, en adelante “Entidades de Depdsito”, debiendo constituirse como so-
ciedades anénimas de objeto exclusivo.

La ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (EDV) fue constituida mediante Escritura Publica
de Constitucion de Sociedad Anénima por acto Unico de accionistas N°® 900/2002 de fecha 26 de marzo
de 2002, suscrita por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
(BDP), la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y CAVALI ICLV S.A, con domicilio legal en la ciudad de
La Paz. Actualmente, la Corporaciéon Andina de Fomento (CAF) ya no es accionista de la EDV.

Mediante Resolucidon Administrativa SPVS-IV-N° 451 de 24 de mayo de 2002, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, se autoriza el funcionamiento y la inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores de Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A. bajo el registro SPVS-IV-EDV-EDB-001/2002.

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 472/2004 de fecha 3 de septiembre de 2004, emitida
por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, se emite el Texto Ordenado del Reglamento de
Entidades de Deposito de Valores y Compensacion y Liquidacion de Valores.

El objeto de la Sociedad es realizar la actividad de otorgar servicios de depdsito de valores de propiedad
de los depositantes y de todos aquellos titulares de valores que lo soliciten, entendiéndose como tales a
los titulos valores normados por el Cédigo de Comercio, los valores emitidos por el Estado Boliviano y sus
entidades y aquellos instrumentos de transaccion del mercado de valores; servicios de registro, guarda,
custodia y administracion de los valores depositados para el fin correspondiente garantizando la seguri-
dad de los mismos; asi como efectuar la compensacion y liquidacion de las operaciones realizadas con
valores en el mercado de valores de Bolivia.

De acuerdo con el Art. 53, Capitulo |, Titulo V de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, las entidades de
depdsito deberan constituir y mantener un fondo de garantia u otro mecanismo de garantia, destinado a
proveer la mayor seguridad a los servicios que brinden.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Entidades de Deposito de Valores y Compensacion
y Liquidacion de Valores emitido por la Ex - Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros y el Regla-
mento de Fondo de Garantia aprobado mediante Resolucién Administrativa SPVS — IV — N° 531 de fecha
19 de mayo de 2006, se tiene que:

i) El Fondo de Garantia se constituye con la finalidad de servir de mecanismo de proteccién para los titu-
lares contra el riesgo de incumplimiento en la liquidacion de las operaciones.

i) El Fondo de Garantia esta dirigido a cubrir especificamente las diferencias de precios que se originen en



la venta o adquisicién de valores en operaciones al contado por incumplimientos en el pago de efectivo
o entrega de valores y saldos por cubrir emergentes de la ejecucion forzosa de operaciones anémalas.

iii) La administracion del Fondo de Garantia es responsabilidad de la Entidad de Deposito de Valores y
estara sujeto a auditoria externa.

iv) El Fondo de Garantia debera llevar registros contables de forma independiente de la Entidad de Deposito de Valores.

El Fondo de Garantia fue constituido mediante Acta de Directorio de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A., de fecha 22 de abril de 2002, con un aporte voluntario de US$ 1.000, realizado por EDV
S.A. Mediante Acta de Directorio de fecha 21 de enero de 2005, se aprueba el Reglamento del Fondo de
Garantia, el gue posteriormente registra algunas modificaciones.

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financie-
ro, vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los
aspectos significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los mencionados principios contables, requiere
gue la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estima-
ciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

Es importante mencionar que el Fondo de Garantia, no constituye por si mismo una entidad legal separa-
da de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. Sin embargo, existen libros y registros contables
separados de la Sociedad de acuerdo a la reglamentacion vigente.

Todas las operaciones que corresponden Unica y directamente al Fondo de Garantia, fueron contabiliza-
das como tal en dicho Fondo, no existiendo operaciones comunes con la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. gue puedan afectar al mismo.

3.1 Presentacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presentan de manera comparativa
a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Garantia son los siguientes:

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se valUan y
reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las dife-

rencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las
cuentas “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio



y mantenimiento de valor”.
b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

- Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido mediante la Resolucion Administrativa SPVS N°
174, "Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (Ex - Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” de 10 de marzo de 2005
segln lo siguiente:

- En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secun-
darios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles
y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado
(HHM)" de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada ante-
riormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicién de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entida-
des supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero involucradas en los procesos de
valoracién, luego de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Cédigo de Valoracion,
o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de
estos Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico
de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un de-
terminado Cédigo de Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la Gltima Tasa de Rendi-
miento vigente para el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

- Las letras y bonos del Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas de rendimiento prome-
dio ponderadas de la ultima subasta del Banco Central de Bolivia en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa de Valores.

¢) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

Inversiones en fondos de inversion

Estas inversiones estan valuadas a su valor neto de realizacién, en funcién al valor de la cuota de dichos
fondos de inversion al cierre de cada ejercicio.

d) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Los documentos y cuentas pendientes de cobro, corresponden a comisiones por servicios prestados a las
Agencias de Bolsa por las operaciones diarias que realiza.



e) Fondo neto

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el patrimonio del Fondo de Garantia representa los importes prove-
nientes de los aportes ordinarios y extraordinarios de la EDV y de los participantes, principalmente, y cuyo
objetivo es el de cubrir, con excepcion de las operaciones de cruce, las diferencias de precios que se originen
como consecuencia de la ejecucion forzosa efectuada en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., luego de apli-
cados los mecanismos de garantia y/o cobertura previstos por dicha Bolsa de Valores. El Fondo de Garantia
fue constituido y se administra en dolares estadounidenses, los cuales son convertidos a bolivianos al tipo
de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero mediante la Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 de 14 de marzo de 2008.

f) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursatiles son contabilizados por el sistema de lo deven-
gado sobre las operaciones vigentes.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.
Banco de Crédito de Bolivia S.A. M/N 8.664 7.574
Banco de Crédito de Bolivia S.A. M/E 14.558 9.610
23.222 17.184

b) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.

Certificados de depésito a plazo fijo 686.466 652.660
Cupon TGN 51.699 -
738.165 652.660

c) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.
Participacion en fondos de inversion abiertos
Portafolio - BNB SAFI 970 971
Superior UFV - Mercantil Santa Cruz SAFI - 539
Premier - BISA SAFI 302 325
Ultra - BISA SAFI 1.729 1.689

3.001 3.524



d) DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.
Cuentas por cobrar a Agencias de Bolsa 3.410 1.038
3.410 1.038

e) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.
Comisiones por administracion del Fondo de Garantia 640 1.119
640 1.119

f) PROVISIONES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 BS. 2010 BS.
Auditoria externa 8.010 7.393
8.010 7.393

g) INGRESOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

I T ™ T S
Rendimiento participacion en fondos de inversién nacionales 13 981
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursétiles 11.618 15.202

11.631 16.183

h) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

T s 0w, |
Gastos operativos del fondo de inversion 890 352
Comisiones por administracién del fondo de garantia 7.152 6.496
Impuesto a las transacciones financieras 40 1.178
Auditoria externa 8.010 7.392

16.092 15.417

NOTA 5 - APORTES EN CUOTAS DE PARTICIPACION

Los importes efectivamente pagados al Fondo de Garantia al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascienden
a US$ 109.888 y US$ 94.834 equivalentes a Bs.753.832 y Bs.658.146, respectivamente. Estos importes
fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ 1 por
Bs.6,86 y Bs.6,94, respectivamente.




Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, expresados en bolivianos, incluyen el equiva-
lente de saldos en dolares estadounidenses que representan una posicién neta pasiva de US$.69.914 y
US$.55.809, respectivamente, seguin se detalla a continuacion:

ACTIVO
Disponibilidades 2122 1.385
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 37.759 37.294
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho

. . 185 508
patrimonial
Total activo 40.066 39.187
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 93 161
Total pasivo 93 161
FONDO NETO
Aportes en cuotas de participacion 109.888 94.834
Total fondo neto 109.888 94.834
Total pasivo y fondo neto 109.981 94.995
Posicion neta - pasiva en US$ (69.915) (55.808)
Posicion neta - pasiva en bolivianos (479.617) (387.308)

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio ofi-
cial vigente al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ 1 por Bs.6,86 y Bs.6,94, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo de Garantia declara no tener contingencias probables signi-
ficativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

No se han producido después del 31 de diciembre de 2011 y 2010, hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

N pexds_

Isabel Fantoja Bafroso Adriana Valverde Maceda
Gerente General Gerente de Administracion y Finanzas
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