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En el contenido de la presente memoria se mencionara a la Entidad de las siguientes maneras, indistintamente:
- Entidad de Depédsito de Valores de Bolivia S.A.
- Entidad de Depdsito de Valores
- EDV
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CARTA
A'LOS ACCIONISTAS

Sefiores

Accionistas

Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
Presente.-

Distinguidos Sefiores Accionistas:

A nombre del Directorio, me es grato presentarles la Memoria Anual de
la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), que incluye los
Estados Financieros y los principales logros alcanzados en la gestion
2013, los mismos que han contribuido para que la EDV se consolide
como infraestructura de mercado de importancia sistémica.

Durante el afio 2013 se registr6 un crecimiento moderado de la economia
mundial impulsado principalmente por la estadounidense, no obstante de
que algunos paises de la zona euro todavia continuaron enfrentando difi-
cultades econdmicas. Dicho comportamiento permitié un crecimiento del
PIB de las economias de los paises avanzados del 1,3% y las naciones
emergentes alcanzaron un crecimiento del 4,9%.

En América Latina y el Caribe el desempefio de la economia muestra
una leve desaceleracion, ya que de haber registrado un crecimiento del
3% en el afio 2012, haj6 al 2,6% en la gestion 2013. Este resultado se
debe principalmente a que algunas economias de la regién se mostraron
vulnerables ante la rigidez de las nuevas condiciones del financia-
miento externo y a la disminucion de los precios de las materias primas.

En Bolivia los resultados macroeconémicos continuaron una tendencia
positiva, cerrando el afio 2013 con un crecimiento econémico del PIB

del 6,5% - el mejor resultado alcanzado en los Gltimos afios - impulsado
principalmente por los sectores de hidrocarburos, servicios financieros
y recaudacién interna. La inflacion acumulada fue del 6,5% y las
reservas internacionales alcanzaron un monto de USD 14.430 millones,
mientras que la tasa de desempleo bajo al 3,2%.

En el Mercado de Valores Nacional, el monto total operado en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV) durante la gestion 2013 fue de USD
9.684 millones, registrando un incremento del 26% en relacion a la
gestion 2012. Las emisiones nuevas inscritas en Bolsa en el afio 2013
alcanzaron la suma de USD 637 millones que, en relacién al 2012,
refleja una disminucion del 24%.

Por parte de nuestra Entidad, en la gestion 2013, los Valores mante-
nidos en custodia alcanzaron un monto de USD 13.190 millones, que
significa un incremento del 20% respecto al saldo custodiado el afio
previo. Del monto total custodiado por la Entidad de Deposito de Valores
de Bolivia S.A. (EDV), el 93% corresponde a Valores de Renta Fija y el
restante 7% a Valores de Renta Variable.

Respecto a las operaciones negociadas en la Bolsa Boliviana de
Valores en el afio 2013, la Entidad liquidd la suma de USD 8.423
millones que, en relacion a la gestion previa, representa un incremento
del 42%. Tomando en cuenta los vencimientos de reporto durante la
gestion 2013, la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)
alcanzo a liquidar USD 12.066 millones, monto superior en 38% al liqui-
dado el afio 2012.

Finalmente, los resultados financieros logrados por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), al cierre de la gestién 2013
muestran una utilidad neta de USD 944 mil, monto superior en 15% al
registrado el afio 2012.

La Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) fue del 24% y la Rentabilidad
sobre Activos (ROA) fue del 21%. Los ingresos operacionales estu-
vieron alrededor de USD 2,6 millones que, en relacion a la gestion 2012,
muestra un crecimiento del 17%.

EDe
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Respecto a las actividades desarrolladas durante el 2013, la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), cumpliendo con su vision de
ser infraestructura de mercado imprescindible para el sistema finan-
ciero nacional, puso en marcha muchos de los proyectos y planes esta-
blecidos en su Plan Estratégico del Negocio 2012-2014, concretando
también otros logros que, si bien no forman parte de dicho Plan, no son
menos importantes. Entre ellos cabe destacar:

+ Inicio del Proyecto “Soluciones Tecnoldgicas” en el mes de octubre,
que marca un hito como proyecto fundamental de vanguardia e
innovacion, que permitira a la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV), dar un salto cualitativo significativo en cuanto a
la renovacién y potenciamiento de su plataforma tecnoldgica, a
través de un nuevo Software Aplicativo de Negocio de clase mundial
alineado a las mejores préacticas internacionales de la industria; este
aplicativo posibilitara generar nuevos servicios con altos niveles de
eficiencia, seguridad, rapidez y automatizacion.

Promocion del servicio de “Libro Electronico de Registro de
Accionistas”, logrando a la fecha varias y sucesivas emisiones de
Acciones desmaterializadas por parte de algunos bancos; para ser
ejemplo, los Accionistas de la EDV optaron por la desmaterializa-
cion de la totalidad de sus acciones en la sociedad.

Formulacion del Proyecto Sistema Integral de Garantias para las
Inversiones en el Mercado de Valores.

Mejora de procesos en el marco del Plan de Calidad ISO-9001.

La habilitacion del servicio de Custodia de Valores Fisicos de oferta
privada.

Implementacion del servicio de emisiones desmaterializadas del
“Bono Aniversario” y de los Certificados de Depésito (CDs) del
Banco Central de Bolivia (BCB).

+ Elaboracion conjunta con la Bolsa Boliviana de Valores S.A. del
proyecto de construccion de un inmueble propio.

« A nivel internacional, la consolidacién como Agente Numerador
para Bolivia de los Cddigos ISIN y CFl y la habilitacién de la EDV
como “Market Place” ante Data Fidelis, representante de SIX
Financial Information, institucién proveedora de precios, a objeto de
difundir precios de Valores nacionales a nivel mundial.

Para concluir, a nombre del Directorio que tengo el privilegio de presidir,
deseo expresar nuestro sincero agradecimiento a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), al Banco Central de Bolivia
(BCB), ala Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros
(APS), a los Emisores, Inversionistas y a todos los participantes del
Mercado de Valores que siguen depositando su confianza en nuestra
Entidad. De igual manera, agradezco profundamente a los accionistas,
directores, ejecutivos y a todo el personal de la EDV por el esfuerzo,
dedicacion y compromiso demostrado en el cumplimiento de los obje-
tivos estratégicos de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Javier Palza Prudencio
Presidente del Directofjio

EDY






INFORMACION CORPORATIVA




INFORMACION
CORPORATIVA

MISION, VISION ¥ VALORES

“Brindamos seguridad y
eficiencia a través de los servicios de
custodia, administracion, compensacion
y liquidacion de activos financieros,
con tecnologia y calidad”

“Ser infraestructura de mercado
imprescindible para el sistema
financiero nacional”
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EXCELENCIA

Nos comprometemos a prestar permanentemente
nuestros servicios con calidad.

RESPONSABILIDAD

Asumimos el cumplimiento cabal de las obligaciones
que tenemos en el desempefio de nuestras labores
profesionales, con un alto sentido
del deber y compromiso.

INICIATIVA

Somos responsables de hacer que las cosas sucedan,
decidiendo en cada momento lo que mejor puede
contribuir a encontrar proactivamente soluciones

creativas, en el marco de los Valores que nos guian.

COMPROMISO

Comprendemos y honramos la obligacion ética de
actuar de acuerdo a los Valores, Principios, Mision
y Objetivos de la organizacion, defendiendo y
promoviendo asi los intereses de la Entidad de
Deposito de Valores como si fueran propios.



HONESTIDAD

Correcta y honrada actuacion dentro
de la empresa, cuidando los recursos
asignados y actuando con rectitud
y transparencia en todo momento.

CONFIDENCIALIDAD
Mantener como linea de accion permanente
una absoluta e irrestricta reserva de toda
la informacion a la que se tiene acceso.

o=

EDe

TRABAJO EN EQUIPO

Cumplimiento de objetivos comunes,
colaborando y compartiendo
conocimientos.

LEALTAD

Seguimos las reglas de honor, la probidad,
la rectitud y la fidelidad con la Entidad
de Deposito de Valores

y con nuestros clientes.
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ACERCA DE LA SOCIEDAD

FORMA JURIDICA

La Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), se encuentra
constituida bajo la forma de Sociedad Andnima al amparo de las previ-
siones establecidas por el Libro Primero, Titulo Ill, Capitulo V del
Codigo de Comercio Boliviano. El capital esta representado por
Acciones y la responsabilidad de los socios queda limitada al monto de
las Acciones que hayan suscrito.

DENOMINACION
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

MARCO LEGAL

+ Ley del Mercado de Valores Ley No. 1834 del 31 de marzo de
1998, Capitulo | del Titulo V.

+ Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores y de
Compensacion y Liquidacion de Valores.

+ Resolucion Administrativa SPVS-IV-No. 967/2002 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) el 13 de
diciembre de 2002 y resoluciones complementarias.

DOMICILIO

Lugar de residencia
La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia

Domicilio Legal y Oficina Principal
Av. 20 de Octubre esq. calle Campos N° 2665 ¢ Edif. Torre Azul
Piso 12 « Sopocachi « La Paz — Bolivia
Teléfono: (591-2) 2110690 « 2145110 » 2145109
Fax: (591-2) 2110685 » www.edv.com.bo

Constitucion e inscripcion
Fecha de Constitucién: 26 de marzo de 2002

Autorizacién de Funcionamiento
Resolucién Administrativa No. SPVS-IV-N0.451/2002 de fecha
24 de mayo de 2002

Nimero de Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
SPVS-IV-EDV-EDB- 001/2002

Matricula de Comercio otorgada por Fundempresa
No. 00048379

NUmero de Identificacion Tributaria (NIT)
1020219028

0BJETO DE LA SOCIEDRD

Otorgar servicios de:

a) Deposito de Valores de propiedad de los depositantes y de los titu-
lares de Valores.

b) Conversion de Valores fisicos en Anotaciones en Cuenta.

c) Cobro de amortizaciones, dividendos, intereses y otros derechos
patrimoniales de los Valores constituidos en depdsito.

d) Ejercicio de derechos politicos emergentes de los Valores custo-
diados.

e) Compensaciony liquidacién de transacciones con Valores represen-
tados mediante Anotaciones en Cuenta.

f) Registro e inscripcidn de los Valores entregados en depdsito.

MEMBRESIAS

Asociacién de Depoésitos Centrales de Valores de América (ACSDA)

LA

Aowiw Comw st Casenr e b s

Amcricas Central

Securities Depositories
Association
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Desde abril de 2004 la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV) es miembro de esta organizacion sin fines de lucro constituida
por Depositos de Valores y Camaras de Compensacion de América,
cuyo objetivo es lograr la cooperacion entre sus miembros, formando
grupos de trabajo para desarrollar y promover recomendaciones de
mejores practicas en servicios de depdsito de Valores, compensacion,
liquidacion, eficiencia y manejo de riesgos, asistir a la adecuacion de
las regulaciones de los mercados de Valores y servir como canal de
didlogo con otras organizaciones a nivel mundial.

De manera regular, los ejecutivos de la Entidad de Deposito de Valores
de Bolivia S.A. (EDV) participan en los Foros de Liderazgo, asi como en
las distintas Asambleas de dicha organizacion.

Asociacién de Agencias Numeradoras Nacionales (ANNA)

La Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) fue designada
como Asociada (Partner) de la Asociacién de Agencias Numeradoras
Nacionales (ANNA, por sus siglas en inglés) y funge como Agencia
Numeradora Nacional para Bolivia, para la asignacion de Codigos ISIN
y CFl a los Valores nacionales que sean requeridos, tanto fisicos como
desmaterializados.

A la fecha, la EDV ha sido admitida como miembro pleno de ANNA.

ACCIONISTAS Y CAPITAL

CAPITAL CANTIDADDE | PORCENTAJE DE
ACCIONISTA PAGADO Bs ACCIONES PARTICIPACION
BOLSA BOLIVIANA DE
VALORES SA. 6.280.660 628.066 41,95%
BANCO DE
DESARROLLO 4.614.230 461.423 30,82%
PRODUCTIVO S.AM.
CAVALII.C.LV. SA. 4.076.910 407.691 27,23%
TOTAL 14.971.800 1.497.180 100,00%

Tipo de Acciones: Ordinaria
Valor Nominal: ~ Bs 10
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ORGANOS DE GOBIERNO

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de Accionistas, legalmente convocada y reunida, es
el maximo organismo que representa la voluntad de la Sociedad, con
las mas amplias facultades de resolucion de los asuntos sometidos a
Su conocimiento.

DIRECTORIO

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de
2013, se designaron a los siguientes Directores y Sindicos, Titulares y
Suplentes de la Entidad:

DIRECTORES TITULARES ¥ SUPLENTES

DIRECTOR TITULAR DIRECTOR SUPLENTE

Javier Palza Prudencio Carlos Pozzo Velasco

Marianela Alarcén Alarcon

Hans Mejia Vera (Renuncid el 20 de Junio de 2014)

Victor S&nchez Azafiero Magaly Martinez Matto
Marcelo Urdininea Dupleich Alejandro Rejas Viscarra
Jorge Hinojosa Jiménez Carlos Ferrel Fernandez
Armando Alvarez Arnal Claudio Arciniegas Luces

Juan Carlos Rossel Camacho Sergio Loma Ledezma

Javier Palza Prudencio
Presidente del Directorio
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Hans Mejia Vera Victor Snchez Azafiero
Director Director

Marcelo Urdininea Dupleich
Director
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.

Jorge Hinojosa Jiménez Armando Alvarez Arnal
Director Director

Juan Carlos Rossel Camacho

Director e T E Dﬁ
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COMISION FISCALIZADORA

SINDICOS TITULARES

SINDICOS SUPLENTES

Luis Mendizabal Catacora

Gustavo Diez de Medina

Ignacio Arce Joffré

Alejandro Ballon Valle

Luis Mendizabal Catacora
Sindico

Ignacio Arce Joffré
— ——Sindico _ e

EDe



MESA DIRECTIVA
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En reunién de Directorio de fecha 29 de abril de 2013, se conformd la
Mesa Directiva, ademas de los Comités y Comisiones del Directorio, de

acuerdo a lo siguiente:

Comité de Riesgo y Cumplimiento

DIRECTORES CARGO
Javier Palza Prudencio Presidente
Hans Mejia Vera Vicepresidente

Victor Sanchez Azafiero

Director Secretario

TITULARES CARGO
Javier Palza Prudencio Director
Victor Sanchez Azafiero Director
Hans Mejia Vera Director
COMISIONES DEL DIRECTORIO
Comision del Proyecto Inmobiliario

TITULARES CARGO

Javier Palza Prudencio Director
Juan Carlos Rossel Camacho Director
Director

Jorge Hinojosa Jiménez

Isabel Pantoja Barroso Gerente General

Comisidn del Proyecto de Soluciones Tecnoldgicas

Marcelo Urdininea Dupleich Director
Jorge Hinojosa Jiménez Director
Armando Alvarez Amal Director

Juan Carlos Rossel Camacho Director
COMITES DEL DIRECTORIO
Comité Disciplinario
TITULARES CARGO
Armando Alvarez Amal Director

TITULARES CARGO
Javier Palza Prudencio Director
Hans Mejia Vera Director

Isabel Pantoja Barroso

Gerente General - Secretario

Gerente General

Isabel Pantoja Barroso

Guido Franco Cordero

Asesor Legal

Comité de Inversiones de la EDV
y Administracion del Fondo de Garantia

Comision “Gobierno Corporativo”

TITULARES

CARGO

Marcelo Urdininea Dupleich

Director

Isabel Pantoja Barroso

Gerente General

Gerente de Liquidaciones -

Héctor Cevallos Pastor Secretario
; Gerente de Administracion y
Adriana Valverde Maceda Finanzas

TITULARES CARGO
Javier Palza Prudencio Director
Victor Sanchez Azafiero Director
Juan Carlos Rossel Camacho Director
Jorge Hinojosa Jiménez Director
Comisién Fiscalizadora
TITULARES CARGO
Luis Mendizabal Catacora Sindico Titular
Ignacio Arce Joffré Sindico Titular
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PRINCIPALES EJECUTIVOS

CARGO

EJECUTIVO

Gerente General

Isabel Pantoja Barroso

Gerente de Valores

Luis Fernando Lima Mena

Gerente de Liquidaciones

Héctor Cevallos Pastor

Gerente de Tecnologia de la Informacion

Ramiro Lucia Lobo

Gerente de Administracion y Finanzas

Adriana Valverde Maceda

Subgerente de Proyectos y Desarrollo

Guillermo Antonio Kawashita

Subgerente de Riesgos
(Hasta el 22 de noviembre de 2013)

Freddy Zabaleta Verastegui

Asesor Legal

Guido Franco Cordero

Oficial de Cumplimiento y de Seguridad

de la Informacion
(Hasta el 10 de junio de 2013)

Reynaldo Bilbao Santa Cruz

Oficial de Cumplimiento
(A partir del 1 de noviembre de 2013)

Percy Fernandez Zapata

Isabel Pantoja Barroso
Gerente General
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Luis Fernando Lima Mena Héctor Cevallos Pastor
Gerente de Valores Gerente de Liquidaciones

Ramiro Lucia Lobo Adriana Valverde Maceda
Gerente de Tecnologia de la Informacion Gerente de Administracion y Finanzas
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Guillermo Antonio Kawashita
Subgerente de Proyectos y Desarrollo

Guido Franco Cordero
Asesor Legal

Percy Fernandez Zapata
Oficial de Cumplimiento
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GRUPOS DE INTERES

GRUPOS DE INTERES

PARTICIPANTES DEL GRUPO

GRUPO AL QUE PERTENECE

INTERNOS

Accionistas

+ Bolsa Boliviana de Valores S.A.
+ Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
« CAVALII.CLV.S.A.

Clientes Internos

Directorio

+ Presidente - Javier Palza Prudencio

+ Vicepresidente - Hans Mejia Vera

+ Secretario - Victor Sanchez Azafiero
Director - Marcelo Urdininea Dupleich
Director - Jorge Hinojosa Jiménez
Director - Armando Alvarez Arnal

Director - Juan Carlos Rossel Camacho
Sindico Titular - Luis Mendizabal Catacora
Sindico Titular - Ignacio Arce Joffré

Clientes Internos

Funcionarios

Gerencias
Personal operativo

Clientes Internos

EXTERNOS

Agencias de Bolsa

+ Bisa S.A. Agencia de Bolsa

+ BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

+ Compafia Americana de Inversiones S.A.

+ Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa

+ Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

+ Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
+ Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa

+ Sudaval Agencia de Bolsa S.A.

+ Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa

Clientes Participantes
Depositantes

Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)

+ BBVA Prevision AFP S.A.
« Futuro de Bolivia AFP S.A.

Clientes Usuarios

Compafiias de Seguros y Reaseguros

+ La Vitalicia Seguros y Reaseguros S.A.

Clientes Usuarios

+ Alianza Cia. Seguros y Reaseguros S.A.

+ Alianza Vida, Seguros y Reaseguros S.A.
+ Bisa Seguros y Reaseguros S.A.

+ BUPA Insurance (Bolivia)

+ Compafiia de Seguros y Reaseguros Fortaleza S.A.
+ Crediseguros

+ La Boliviana Ciacruz / Zurich

+ Latina Seguros Patrimoniales S.A.

+ Nacional Vida Seguros y Reaseguros S.A.
+ Seguros lllimani S.A.

+ Seguros Provida S.A.

Compafiias de Seguros y
Reaseguros con CUI
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GRUPOS DE INTERES

PARTICIPANTES DEL GRUPO

GRUPO AL QUE PERTENECE

Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
(SAFI'S)

BISA SAFI S.A.

BNB SAFI S.A.

Capital + SAFI S.A.

Credifondo SAFI S.A.
Fortaleza SAFI S.A.

Marca Verde SAFI S.A.
Mercantil Santa Cruz SAFI S.A.
Panamerican SAFI S.A.

SAFI Union S.A.

Santa Cruz Investment SAFI S.A.
Seguros Provida S.A.

Emisores

EMISORES

SECTOR PUBLICO

Banco Central de Bolivia (BCB)

Clientes Usuarios

Tesoro General de la Nacion (TGN)

Clientes Usuarios

SECTOR PRIVADO

Entidades de Intermediacién Financiera

Banco Bisa S.A.

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia

Banco Econémico S.A.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
Banco Fortaleza S.A.

Banco Ganadero S.A.

Banco Los Andes ProCredit S.A.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Banco Nacional de Bolivia S.A.

Banco Solidario S.A.

Banco Unién S.A.

Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesus Nazareno Ltda.
Ecofuturo S.A. F.F.P.

Fassil S.A. F.F.P.

Fondo de la Comunidad S.A. F.F.P.

Prodem S.A. F.F.P.

Emisores
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GRUPOS DE INTERES

PARTICIPANTES DEL GRUPO

GRUPO AL QUE PERTENECE

Corporativo

+ Bisa Leasing S.A.

+ BNB Leasing S.A.

+ COBEE S.A.

+ Compariia Americana de Construcciones S.R.L.
« CORANIS.A.

DELAPAZ S.A.

Drogueria INTI S.A.

ELFEC S.A.

ELFEO S.A.

Empresa de Ingenieria y servicios integrales Cochabamba S.A.
Empresa Eléctrica Guarachi S.A.
Empresa eléctrica Valle Hermoso S.A.
Empresa Ferroviaria Andina S.A.

Fabrica Nacional de Cemento S.A.
Ferroviaria Oriental S.A.

Fortaleza Leasing S.A.

Gas & Electricidad S.A.

+ Gobierno Auténomo Municipal de La Paz
+ Gravetal Bolivia S.A.

+ Hidroeléctrica Boliviana S.A.

+ Impresiones Quality S.R.L.

+ Industrias de Aceites FINO S.A.

* Industrias Oleaginosas S.A.

+ Ingenio Sucroalcoholero Aguai S.A.

.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

La Concepcion S.A.
Mercantile Investment Comparation Bolivia S.A.
PIL Andina S.A.
Plasmar S.A.
Productos Ecologicos Naturaleza S.A.
+ Quinoa Foods Company S.R.L.
* Raisa Leasing S.A.
+ Sociedad Agroindustrial NITRIOIL S.A.
+ Sociedad Boliviana de Cemento S.A.
+ Sociedad Hotelera Los Tajibos S.A.
+ Tecnologia Corporativa TCORP S.A.
+ Telefonica Celular de Bolivia S.A.
+ Toyosa S.A.
+ Transierra S.A.
+ Transportadora de Electricidad S.A.
* YPFB Andina S.A.
* YPFB Chaco S.A.
* YPFB Transporte S.A.

Emisores

Sociedades de Titularizacién

+ BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
+ Bisa Sociedad Titularizadora S.A.

Patrimonios Auténomos

+ Auténomo Bisa ST - Diaconia FRIF

+ COBOCE - Bisa ST Flujo de libre disponibilidad de Ventas Futuras
+ COBOCE - Bisa ST Flujo de Ventas Futuras 002
+ Concordia NAFIBO 004

+ Hidrobol NAFIBO 016

+ INTI NAFIBO 006

+ Liberty NAFIBO 009

+ Microcrédito IFD BDP ST 0021

+ Microcrédito IFD BDP ST 0022

+ Microcrédito IFD BDP ST 0023

+ Microcrédito IFD BDP ST 0025

+ Microcrédito IFD BDP ST 0026

+ Microcrédito IFD NAFIBO-BDP ST 017

+ Sinchi Wayra IFD NAFIBO 010

+ Sinchi Wayra IFD NAFIBO 015

Emisores

EDe
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GRUPOS DE INTERES

PARTICIPANTES DEL GRUPO

GRUPO AL QUE PERTENECE

Fondos de Inversion

BISA SAFI S.A. - A Medida FIA

BISA SAFI S.A. - Gestion Activa Fondo de Inversion Cerrado
BISA SAFI S.A. - Premier FIA CP

BISA SAFI S.A. - Ultra FIA MP

BISA SAFI S.A. - Capital FIA MP

BISA SAFI S.A.-Fondo de Microfinancieras FIC(MICROFIC)
BNB SAFI S.A. - Efectivo Fondo de Inversién CP

BNB SAFI S.A. - En Accion FIA MP

BNB SAFI S.A. - Internacional FIC

BNB SAFI S.A. - Opcion UFV FI CP

BNB SAFI S.A. - Oportuno Fondo de Inversion CP

BNB SAFI S.A. - Portafolio Fondo de Inversion MP

CAPITAL + SAFI S.A. - SEMBRAR Alimentario FIC
CAPITAL + SAFI S.A. - Sembrar Micro Capital FIC
CREDIFONDO - Corto Plazo FIA

CREDIFONDO - Renta Fija FIA

CREDIFONDO - Bolivianos FIA Abierto CP

FORTALEZA SAFI - Acelerador de Empresas FIC
FORTALEZA SAFI - FIC Fortaleza Factoring Internacional
FORTALEZA SAFI - Fortaleza Interés +

FORTALEZA SAFI - Fortaleza Liquidez

FORTALEZA SAFI - Fortaleza Porvenir

FORTALEZA SAFI - Fortaleza Produce Ganancia
FORTALEZA SAFI - Fortaleza PYME FIC

FORTALEZA SAFI - Fortaleza Renta Mixta Internacional
FORTALEZA SAFI - Fortaleza UFV Rendimiento Total
FORTALEZA SAFI - Microfinanzas FIC

FORTALEZA SAFI-Impulsor FIC

MARCA VERDE SAFI S.A - Agroperativo FIC

MARCA VERDE SAFI S.A. - K12 FIC

PANAMERICAN SAFI S.A. - PYME Progreso FIC

+ SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. - Superior Fondo Mutuo MP
+ SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. -Mercantil Fondo Mutuo
+ SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. -MSC ESTRATEGICO - FIC
+ SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.-Horizonte FIA MP

+ SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.-Prossimo FIA CP

+ SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ SA -Crecer Bolivianos CP
+ SAFI UNION S.A. - Agroquinua Union FIC

+ SAFIUNION S.A. - Fondo de Inversion Dinero Union

+ SAFIUNION S.A. - Fondo de Inversion Mutuo Uni6n

+ SAFI UNION S.A. - PROPYME Union FIC

+ SAFIUNION S.A. - Xtravalor Union FIA

+ SAFI UNION S.A. Proquinua Union FIC

+ SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI - Renta Activa Bolivianos FIA

+ SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI - Renta Activa emergente FIC de Capital Privado

+ SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI - Renta Activa FIA CP
+ SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI - Renta Activa Internacional FIC

+ SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI - Renta Activa PYME FIC de Capital Privado

Emisores
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INFRAESTRUCTURA DE MERCADO

Bolsa de Valores

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Infraestructura de Mercado

AUTORIDADES NACIONALES

Ministerio de Economia y Finanzas Publicas

Define Politicas y Normas

Viceministerio de Pensiones y Servicios Financieros

Define Politicas y Normas

Viceministerio de Tesoro y Crédito Publico

Define Politicas y Normas

REGULADORES

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

Regulador y Control

Banco Central de Bolivia (BCB)

Regulador y Control SIPAV

Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones
y Seguros (APS)

+ Compafiias de Seguros y Reaseguros
+ Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)

Control

Unidad de Investigacion Financiera (UIF)

Control

GREMIOS FINANCIEROS

Asociacion Boliviana de Agentes en Valores (ABAV)

Gremio financiero nacional

Asociacion de Bancos Privados de Bolivia (ASOBAN)

Gremio financiero nacional

Asociacion de Entidades Financieras especializadas en Micro Finanzas (ASOFIN)

Gremio financiero nacional

Asociacion Boliviana de Aseguradores (ABA)

Gremio financiero nacional

REVISION Y OPINION

Auditores externos

+ Deloitte S.R.L.
+ Ernst & Young (Auditoria y Asesoria) Ltda.
* PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Auditoria

Calificadora de riesgos de centrales de depdsitos

Thomas Murray

Calificadores
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OTROS (INTERNACIONALES)
- ) + EUROCLEAR
Centrales de Deposito de Valores Internacionales « CLEARSTREAM Proveedores
ACSDA America’s Central Securities Depositories Asociation IQ:?S;%%Z?SS
o ) ) Asociaciones
ANNA Asociation of National Number Agencies Internacionales

SIX Financial Information

Proveedora Mundial
de Informacion Financiera

Representante de

Data Fidelis SIX Financial Information
PROVEEDORES
Proveedores de Software Daza Software S.A. Proveedores
Desarrollo de Software ARKIN - Software Technologies Proveedores
Conectividad con Bancos 'OV?SE?N Fibra Optica Proveedores
Fibra Optica g;;?et?# Solutions Proveedores
Empresas de Telecomunicaciones/ Internet : Er)l(tgl Proveedores
Transportadora de Valores ' \S/;nne?(rérSecurities Proveedores
Soporte Servidores Blade IBM Datec Proveedores
Empresa de seguridad ambiental - Monitoreo Full Seguridad Proveedores
E/Ilzrg;(reiggniento e instalacion de redes de energia Multitarea Proveedores
Mantenimiento de Redes de Datos Southtec Proveedores
Energia Eléctrica DELAPAZ Proveedores
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INFORMACION FINANCIERA
GESTION 2015
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INFORMACION

FINANCIERA
GESTION 2013

Durante la gestion 2013 la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia
S.A. nuevamente logrd consolidar una tendencia positiva, referida prin-
cipalmente al crecimiento, rentabilidad y solvencia.

Tomando en cuenta el inicio de los proyectos estratégicos durante la
gestion 2013, la Entidad de Depdsito de Valores reinvirtio la totalidad de
las utilidades netas generadas durante las gestiones 2010 y 2011; dicho
efecto se muestra en el Valor Patrimonial Proporcional (VPP) que, antes
y después de este hecho, continda presentando un comportamiento
estable:

Valor Patrimonial Proporcional (VPP) Fuente: Elaboracién propia

Gestion 2013

(Expresado en USD)

Al cierre de la gestion 2013, el Activo Corriente alcanzé a USD 3.681.170,
incrementandose en 8% respecto a la gestion 2012 debido principal-
mente al crecimiento del portafolio de inversiones.

La principal cuenta del Activo Corriente es Inversiones Bursatiles en
Valores e Instrumentos Representativos de Deuda, representando un
50% del Total de Activos.

El Activo no Corriente alcanzé la suma de USD 922.735, aumentando
en 25% respecto de la gestion anterior. Este hecho se debe al inicio del
proyecto de Soluciones Tecnolégicas.

La principal cuenta del Activo no Corriente es Activo Fijo, la cual repre-
senta 14% del Total de Activos.

El Total Pasivo lleg6 al monto de USD 630.040, disminuyendo en 14%
respecto de la gestion 2012, debido principalmente al vencimiento de
inversiones en reporto (contracuenta).

La principal cuenta del Pasivo es Impuestos por Pagar, que representa
un 49% del Total Pasivo.

El Patrimonio Neto de la Entidad tuvo un crecimiento del 16% al cierre
de la gestion 2013, explicado principalmente por las Utilidades Netas de
la gestion. Asimismo, el Capital Social representé el 55% del Patrimonio
Neto.

El indice de liquidez de la Entidad para la gestion 2013 fue 5,8 mientras
que para el afio 2012 fue 4,7.

Asimismo, el crecimiento de los ingresos operativos contribuy6 a lograr
una Utilidad Neta de USD 944.351, mostrando una tendencia creciente
del 15% respecto de la gestién anterior.

En la gestion 2013, los ingresos operativos crecieron en 17% respecto
del afio anterior.
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El comportamiento de los Ingresos Operativos, durante los Ultimos
cinco afios, se muestra a continuacion:

Evolucion de Ingresos Operativos
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en USD)

Fuente: Elaboracion propia

3,000,000

¥ Mantenimiento de valores desmaterializados
¥ Liquidacién y compensacion

® Custodia fisica de valores

 Cobro de Derechos Econdmicos

™ Registro de emisiones

 Apertura y mantenimiento cuenta matriz

¥ Varios

31

Los indices comparativos relacionados con Gastos Administrativos y
Gastos de Personal, durante los Ultimos cinco afios, se muestran a
continuacion:

Gastos de personal Vs. Gastos administrativos

Gestiones 2009 - 2013
(Expresado en USD)

Fuente: Elaboracion propia

¥ Gastos de personal anualizado B Gastos adminsitrativos anualizado

El comportamiento de la Utilidad Neta, durante la gestion 2013, evolu-
ciond de la siguiente manera:

Utilidad Neta del Periodo
Gestion 2013

(Expresado en USD)
1200000

Fuente: Elaboracion propia

S00.000

E00.000

Ene-13 Feb-13 Mar-13  Abrl3 May-13  Junild Apald  Sepld Oct13 Mowl3 Dic-13

—Utilidad neta acumulada  —Utilidad mensual
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A continuacion, se presentan algunos indicadores financieros de
interés, mismos que corresponden a los Gltimos cinco afios:

Indicadores de interés

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Utilidad Neta/Ingresos Operativos 38% | 30% | 34% | 3% | 36%
Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE)  29% 25% 25% 24% 24%
Rendimiento sobre el Activo (ROA) 24% 21% 19% | 20% 21%

Fuente: Elaboracién propia
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DESEMPENO

REGISTRO Y CUSTODIA DE VALORES

Custodia de Valores Representados Mediante Anotaciones
en Cuenta

La evolucion de la cartera de Valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta -custodiada por la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A.-, ha mostrado un importante crecimiento en el
periodo comprendido entre los afios 2009 y 2013, pasando de USD
6.753 millones a USD 13.190 millones y representando un incremento
total de 95.32%.

Evolucion de la Custodia de Valores Desmaterializados [{Fuente: Elaboracion propia

14,000

12,000

10.000

6.000

2,000

2000

Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

2009 010 w1 w2 m3

Durante la gestién 2013 la tendencia fue creciente, alcanzando en el
mes de diciembre la suma de USD 13.190 millones, representando un
crecimiento del 20% respecto a enero del mismo afio.

EvoluciéndelaCustodiade Valores Desmaterializados | Fuente:Elaboracion propia
Gestion 2013

(Expresado en millones de USD)

13500 1m0

il

u
a3 Apray 3 et Ago-1d Sep:13

Rl
oo Now13 D13

Cartera de Valores Representados Mediante Anotaciones en
Cuenta (Por Instrumento)

Analizando la evolucién de la cartera de Valores representados
mediante Anotaciones en Cuenta por tipo de Instrumento, puede apre-
ciarse la importante participacion que tienen los Certificados de
Depositos a Plazo Fijo (CDPF) y los Bonos del Tesoro (BTS) en la
cartera total.

Evolucién de la Cartera de Valores Desmaterializados por Tipo de Instrumento
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracion propia

2009 2010 2001 2012 2003
MACC WACE MPBE WBBC MBBX WBLP MBMS MBTS WBTX MCDS WCFC MCUP SDPF WLTS WPGB WVTD
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En la gestion 2013, los Certificados de Depoésitos a Plazo Fijo (CDPF)
representan 35,43% del monto total de Instrumentos custodiados; los
Bonos del Tesoro (BTS) 25,31%; las Letras del Tesoro (LTS) 10,52%,
mientras que el 28,74% restante esta distribuido en otros tipos de Valores.

Monto Custodiado en la EDV por Tipo de Instrumento

Fuente: Elaboracién propia

Gestion 2013

= DpF
= BTS
mLTS
“BLP
= CRC
= cDs
= gga
" cup
“VTD
= ACE
" BEX
" PGB
“BTX

© BMs
BBC

En dicha gestion, los Valores de Renta Fija representan 93,28% del
total de la cartera de Valores custodiados y los Valores de Renta
Variable son 6,72%, mostrando claramente que el Mercado de Valores
boliviano esta concentrado en Renta Fija.

Cartera de Valores Desmaterializados Fuente: Elaboracién propia
R

enta Fija - Renta Variable
Gestion 2013

Renta Fija
93,28%

Renta Variable
6,72%

37

Cartera de Valores Representados Mediante Anotaciones en
Cuenta (Por Emisor)

El Tesoro General de la Nacion (TGN) es el mayor emisor dentro de la
cartera de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta
representando 38,52% en la gestion 2013.

Sin embargo, también se puede apreciar un crecimiento en el nimero
de otros emisores que, paulatinamente, han ido ganando importancia y
que en su conjunto representan 61,48%.

Evolucion de la Cartera de Valores Desmaterializados | Fuente:Elaboracion piopia

Por Emisor
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)
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HAGP MAGU WALl WAMX WAQU MBCB MBEC MBGA MPBIA MBIL MBS HBME HBNB
MBNL WBPC MBS0 MPBTE MBUN MCAC MCAl MBYC MCBT MCCN MCON QLA ECN2
MCOR WCOB WDIN WEDE WEFC MEFO WELF MELP MEPA MFAE MFAN MFCA HFC
MFCO MFEF MFFI MWFFO MFIE WFN WFLE MFPP MWFPR MFPY MFSL MGAC MGEN
MGRE WGUA MGYE WHDB WHDN MHEN MIFl WICN ®INN HIOL HLAB WLBN sLSP
W MBD WMBP WMCB WMCN MMFC WMIC HMID WMIL MMIN “MLP WPAN WNFB WNUT
MPB1 WPIL WPQU WPRS WPUC WRAF WRAE WRAP W5SBC MSEM M5SFO WSIW WSMC
MSWA LISZ5 MWTCB WTGN WTRA WTRD WTYS WVUN WVAH

Cartera de Valores Representados Mediante Anotaciones en
Cuenta (Por Moneda)

A partir de la gestion 2009 se puede evidenciar que existe una tendencia
creciente de la emision de Valores en Bolivianos (Bs). Por otra parte, las
emisiones en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV) han ido dismi-
nuyendo gradualmente, mientras que las emisiones en Doélares
Estadounidenses (USD) y en Bolivianos con Mantenimiento de Valor
(DMV) no han mostrado variaciones significativas.

ED¢ ...
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Particularmente, en la gestion 2013 el 72,94% del monto total de la
cartera custodiada se encuentra denominado en Bolivianos, 13,54%
esta invertido en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV) y 13,52%
restante se encuentra invertido entre Ddlares Estadounidenses (USD) y
Bolivianos con Mantenimiento de Valor (DMV).

Evolucion de la Cartera de Valores Desmaterializados por Moneda
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracion propia

Cartera de Valores representados mediante Anotaciones en
Cuenta por Inversionista Institucional

2.000

ol Analizando la Cartera de Valores representados mediante Anotaciones
600 en Cuenta por Inversionista Institucional -custodiados por la Entidad de
i Deposito de Valores de Bolivia S.A.-, se observa claramente que las
300 Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) son los inversionistas
577 institucionales mas importantes del Mercado de Valores boliviano,

seguidas por Bancos, Fondo de la Renta Universal de Vejez (FRUV),
Fondos de Inversién y Entidades Aseguradoras, entre otros.

Monto Custodiado en la EDV (Por Inversionista Institucional)
Expresado en Miles de USD a Valor de Mercado
Gestiones 2009 - 2013

%
INVERSIONISTAS % % % % % )
INSTITUCIONALES 2009 | pppy | 2000 | papp | 20 | pppp | 2012 | pppy | 2018 pppy gﬁﬂ’fg'ﬁg

FONDOS DE PENSIONES | 4.381.962 64,89% 5.472.735 69,84%  6.541.297 7187% 7.652.324 60,56% 8.932.425 67.72% 16,73%

BANCOS 999.046 1479% 918649 1172% 899.253 9.88% 1154.875 1050% 1336727 1013% 15,75%

FRUV 89.079| 132% 177657 227%| 262.602| 3.1% 391612 356% 961997 7.29%  145.65%

FONDODE INVERSION | 304388 4,51% 277.247 354% 354358 3.89%  767.916 698%  703.507| 5.33% -8,39%

OTROS 323331 479% 337019 430% 383.458| 4,21%  437.987| 3,98% 654491 4,96%  49,43%

ASEGURADORAS 533.021| 789% 526031 671% 548964 603% 522679 475% 485459 3,68% 712%

EgIN\/iggg'NANC'EROS 0,00% 601 001% 1059 0,01% 523 000% 75505 057% 14333,09%

MUTUALES 107.897 | 1.60% 104423 133% 54347 060%| 32732 030% 23455 018% |  -28,34%

AGENCIA DE BOLSA 10720 016% 13195 017% 10425 011% 12279 011%  12.964 010% 5,58%

BANCO DE DESARROLLO

0, 0, 0, 0, 0, - 0,

PRODUCIVG <Al 3170 005% 8548 011% 25356 0,28%  28.755 0,26% 3241 002%  -88.73%

TOTAL 6.752.614  100% 7.836105 100% 9.01.227| 100% | 11.001.682| 100% 13189.770  100%

Fuente: Elaboracion propia
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Monto Custodiado en la EDV por Inversionista Institucional
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracion propia

w0

w011 w012 013

®AGENCIA DE BOLSA  WAFP FONDO DE IWVERSION W BANCOS, FFP 8 ASEGURADORAS M OTROS

Las carteras de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)
representan el 67,72% del monto total custodiado durante la Gestion
2013; el saldo correspondiente al 32,28% se encuentra distribuido entre
los participantes restantes.

Monto Custodiado en la EDV por Inversionista Institucional

Fuente: Elaboracion propia

Gestion 2013

HAFP
= OTROS

= BANCOS, FFP

= FONDO DE INVERSION
¥ ASEGURADORAS

W AGENCIA DE BOLSA
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Cartera de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta
por Participante

Las Administradoras de Fondos de Pensiones BBVA Prevision (PRE) y
Futuro de Bolivia (FTB) son las participantes mas importantes respecto
del total de la Cartera, cada una con méas del 30%.

Evolucion de la Cartera de Valores Representados mediante Anotaciones en Cuenta

Por Participante
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

2000 2011
®B(B WBDP WBEC WBGA WBIA WBIS WBME WBNB MBSO MBUN ¥ CAl
WEDE WFTE WMIB ML WNVA MPAN MPRE CSUD 5IS MVIT SVUN

Custodia Fisica de Valores

La Custodia Fisica de Valores alcanzd durante la gestion 2013 un monto
de USD 132,72 millones, mostrando un crecimiento de 104,08%
respecto de la gestion 2012. Esta variacion es resultado de la inclusion
del nuevo servicio de Custodia Fisica de Valores de Oferta Privada.

=CBA

Evolucion de la Custodia de Valores Fisicos
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

19431

Fuente: Elaboracion propia
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Por tanto, se mantiene la tendencia de los Participantes a desmateria-
lizar sus Valores Fisicos, tal como se muestra en el siguiente cuadro:

Evolucién de la Custodia de Valores Fisicos
Gestion 2013

(Expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracion propia
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Ago-13 Sep-13 Oct-13  Now-13 Dic-13
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8

En los siguientes graficos puede apreciarse que 99% de los Valores
custodiados por la Entidad de Depdsito de Valores corresponden a
Anotaciones en Cuenta y el 1% son Valores Fisicos.

Saldos de Custodia Fisica Vs. Desmaterializada
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracion propia

40

Desmaterializacion de Valores Fisicos

Durante la gestion 2013 se han desmaterializado Valores Fisicos por un
valor total de USD 1.304.26 millones. Octubre fue el mes en el que
mayor cantidad de desmaterializaciones se realizaron, alcanzando el
monto de USD 223.84 millones.

Desmaterializacion de Valores Fisicos
Gestion 2013

(Valor Nominal expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracion propia

250 -

150 7
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Desmaterializacion por Tipo de Instrumento

En la gestion 2013 se procesaron desmaterializaciones de Certificados
de Deposito a Plazo Fijo (CDPF) por un total de USD 1.301 millones.
Asimismo, se procesaron desmaterializaciones de Acciones por un
monto total de USD 2.475 millones, entre las cuales estén las de la EDV.

En el siguiente cuadro se muestran los montos de desmaterializacion de

14000 Valores Privados por Tipo de Instrumento entre las gestiones 2009 - 2013:

12.000

G Evolucién de Desmaterializacion de Valores Privados por Instrumento

(Valor Nominal expresado en USD)

8.000

= Afio ACC BLP CE@ DPF Total

4000 2009 361.876.496 1.424.154.256 | 1.786.030.752

2000 2010 | 2.887.694 88.451.407 | 2.400.088.844 | 2.491.427.946
2011 1614191140 | 1.614.191.140

R — 2012 1.758.714110 |  1.758.714.110

2013 | 2.475.197 1.301.785.373 | 1.304.260.570

Fuente: Elaboracion propia
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En el siguiente cuadro se muestra el comportamiento de los Titulos
Valores Desmaterializados del Sector Privado durante las Gltimas cinco
gestiones.

Evolucién de Desmaterializacion de Titulos Fisicos

del Sector Privado
Gestiones 2009 - 2013

(Valor Nominal expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracién propia
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Emisiones Desmaterializadas de Valores Publicos.

Entre las gestiones 2009 a 2013, el Tesoro General de la Nacion (TGN)
solamente colocé Bonos y Letras a traves de las subastas semanales
realizadas en el Banco Central de Bolivia (BCB), debido a que dejo de
efectuar colocaciones primarias de Bonos del Tesoro Obligatorios para
las AFPs.

Evolucidn de la Emision de Valores Desmaterializados

del Sector Publico
Gestiones 2009 - 2013

(Valor Nominal expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracion propia
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i) Subastas semanales

Durante la gestion 2013, el Banco Central de Bolivia increment6 sus
emisiones de Bonos del Tesoro y Letras del Tesoro en un 55%
respecto a la gestion previa.

Evolucion de Valores emitidos por el BCB

mediante Subasta Semanal
Gestiones 2009 - 2013

(Valor Nominal expresado en millones de USD)

Fuente: Elaboracion propia

010 w012 013

En 2013 se emitieron Valores Publicos del Banco Central de Bolivia
(BCB) en subasta por un valor total de USD 2.918 millones; noviembre
fue el mes con mayor monto emitido, alcanzando USD 451 millones tal
como muestra el siguiente cuadro:

Valores Pablicos emitidos en Subasta del BCB
Gestion 2013

(Valor Nominal expresado en millones de USD)

lllnll

A1 Mayald Age-13

Fuente: Elaboracion propia
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ii) Venta Directa y Creadores de Mercado En la gestién 2013, del total de Valores registrados mediante anota-
El Banco Central de Bolivia (BCB), a través de su mecanismo de Venta ciones en cuenta, 47,38% fueron Bonos a Largo Plazo y 31,53% fueron
Directa, emite Letras del Tesoro; estas son vendidas directamente por el Bonos Bancarios Bursatiles, en tanto que 21,09% restante se encuentra
BCB y Unicamente a personas naturales. Hasta la gestion 2011, estas registrado como otros tipos de Instrumentos.

colocaciones se realizaban en forma paralela mediante su creador de
mercado, Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa (VUN). Emision de Valores Privados representados mediante Anotaciones en Cuenta

Gestion 2013 Fuente: Elaboracion propia

(Expresado en millones de USD)

En el siguiente cuadro se muestran los montos totales colocados en
la gestion 2013, mediante el mecanismo de Venta Directa. i

Mecanismo de Venta Directa  [Fuente: Elaboracion propia e
Gestiones 2009 - 2013 =

(Expresado en millones de USD)

80
80 / ~
60 / © | . |
- e - B aBBNA_ e
o [ ] {_} Ene-13 Feb-13 Mar-13 Abr-13 May-13 Jun-13  Jul-13 Ago-13 Sep-13 Oct-13 Nov-13 Dic-13

2009 2010 2ou o 2013 (ana 3] o [mac 3 b1 oy 3] fon | o3 ogot] sp 3 o [ o3| et | Tomi | % |

L= Colocaciones (VUN) @@= (Colocaciones (BCB) ::‘T: 1?..19% D,D.'r: 2.77: ”Imi | 2: ,:j‘; ‘;—:.

Como se puede apreciar, se han incrementado en un 130,77% R T i:
respecto del afio anterior T e e e B L e )
| | 622,57| 100,0%|

Emision de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta o _ _ _
del Sector Privado En el siguiente cuadro se aprecian las 29 entidades emisoras corres-

En el sector privado, durante la gestion 2013 se registré una reduccién del | Pondientes al sector privado, quienes durante la gestion 2013 realizaron
34,36% en la emision de Valores representados mediante Anotaciones emisiones de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta.

en Cuenta respecto a la gestion 2012,

Emisidn de Valores Desmaterializados del Sector Privado [ \Fuente: Elaboracion propia

Emision de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta del Sector Privado Gestién 2013
Por Instrumento Fuente: Elaboracion propia (Valor Nominal expresado en millones de USD)

Gestiones 2009 - 2013

(Valor Nominal expresado en millones de USD)
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Transferencias Extrabursatiles Privadas

En la gestion 2013 se registraron 124 Transferencias Extrabursatiles
Privadas con Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta;
estas muestran una reduccion del 16,78% en este rubro respecto del
afio 2012.

Cantidad de Transferencias Extrabursatiles
Gestiones 2009 - 2013

Fuente: Elaboracién propia

E ¥ B & 5 838 8 B

Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT)

Los inversionistas solicitan a la EDV la emision del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) para el cobro de los derechos econo-
micos, el ejercicio de Derechos de Propiedad y ejercicio de Derechos
Politicos que les corresponden por sus inversiones en Valores repre-
sentados mediante Anotaciones en Cuenta.

En la gestion 2013, la emisidn de CATs por motivo de cobro de derechos
economicos fue la mas solicitada y representé el 81% del total de CATs
emitidos.

g
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CATs emitidos por Objeto
Gestion 2013

Fuente: Elaboracion propia

81,10%

" Derechos de Propiedad hos Politicos

Cadigo Unico de Identificacion

Cadatitular de Valores representados mediante Anotaciones en Cuenta
se identifica en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la
Entidad de Depésito de Valores con un Cédigo Unico de Identificacion
(CUI), donde se alojaran sus Valores en Custodia.

En el transcurso de la gestion 2013 se registraron 7.966 nuevos Cadigos
Unicos de Identificacion (CUI) en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta. Ello significd un incremento del 26,26% respecto a la gestion
2012, explicado por la gran cantidad de inversionistas que realizaron la
compra de Valores publicos a través del mecanismo de Venta Directa
del Banco Central de Bolivia y Tesoro Directo. La cantidad total de CUIs
vigentes al cierre de la gestion 2013 fue de 20.516, es decir 38% mas
que en la gestion 2012.

Nuevos Cadigos Unicos de Identificacion
Gestiones 2009 - 2013

Fuente: Elaboracién propia
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Cobro de Derechos Econémicos

La Entidad de Deposito de Valores brinda el servicio de Cobro de
Derechos Econémicos de los Valores que componen la cartera de los
Fondos de Capitalizacion Individual (FCI), administrados por las AFP. El
siguiente grafico muestra los montos cobrados por gestion.

Fuente: Elaboracion propia

Cobro de Derechos Econémicos de las AFP
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

Cobro de Derechos Econémicos por Tipo de Instrumento |Fuente:Elaboracion propia
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en millones de USD)

2012

2010

WBREE WELP WBMS WBTS MCFC MDPF MLTS WPGE WVTD
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En los siguientes graficos se pueden apreciar los montos de derechos
econdmicos cobrados por la EDV durante la gestion 2013, por tipo de
Instrumento y por tipo de emisor.

Monto Total Cobrado por Instrumento Fuente: Elaboracion propia

Gestion 2013

* DPF
=B
EVTD
HCFC

meup

Fuente: Elaboracion propia
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Caodigos ISIN'y CFI

La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), como
miembro de ANNA, es la Agencia Numeradora Nacional para Bolivia y
esta facultada para realizar la asignacion de Cédigos ISIN (International
Securities Identification Number) y CFI (Classification of Financial
Instruments), cumpliendo los estandares internacionales 1SO 6166 e ISO
10962:2001.

Dichos Cddigos permiten identificar Valores emitidos en Bolivia en los
mercados internacionales, para que inversionistas de otros paises puedan
invertir en ellos eventualmente.

Desde el 18 de septiembre de 2012, la EDV esta efectuando de forma
gratuita la asignacion de Codigos ISIN y CFl a todos los Valores boli-
vianos seriados vigentes, representados mediante Anotaciones en
Cuenta. En el transcurso de la gestion 2013 se asignaron 2.761 Cédigos
ISIN y CFl y al cierre de misma se tienen asignados un total de 4.344
Caodigos ISIN y CFl vigentes.

Actividades Relevantes

A continuacién, se presenta un detalle de las actividades relevantes del
Area de Valores en la gestion 2013:

* Custodia de Valores Fisicos de Oferta Privada. En el mes de
octubre la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)
puso en practica un nuevo servicio dirigido a los Participantes-
Usuarios de la Entidad, relacionado a la custodia de Valores fisicos
de Oferta Privada. El mismo responde, esencialmente, a las nece-
sidades de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién
(SAFI).

* Colocaciones del “Bono Aniversario” del BCB. En mayo de
2013, previa coordinacion con ejecutivos del Banco Central de
Bolivia (BCB), se implementd un nuevo servicio relacionado a la
emision de “Bonos Aniversario”, a través del aplicativo de la EDV.

* Implementacién de un nuevo Instrumento Financiero (CDs) del
BCB. Enjunio de 2013 el BCB lanzd al mercado un nuevo Instrumento

denominado “CDs", mediante el mecanismo de Mesa de Dinero. A
través del mencionado mecanismo el BCB comenz6 a realizar las
colocaciones de CDs, los cuales se registraron - y se continian
registrando - en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta,
a cargo de la Entidad.

* Reingenieria de Procesos. Como resultado de una consultoria de
la Norma ISO 9001, se realizo la reingenieria de 37 procesos del
Area de Valores.

* Mejoras en funcionalidades. Atendiendo las necesidades de las
Agencias de Bolsa y Participantes en general, el Area de Valores ha
implementado 25 nuevas funcionalidades en el actual Aplicativo de
Negocio.

COMPENSACION ¥ LIQUIDACION
DE OPERACIONES

Compensacion y Liquidacion de Operaciones Bursatiles

El proceso de liquidacion administrado por la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV) sigue los lineamientos del Modelo Il del
esquema de Entrega contra Pago (DVP). Este Modelo determina que
los Valores son liquidados bajo la modalidad de operacién por opera-
cion (bruta) y los Fondos se liquidan en base a un esquema de neteo
multilateral una vez al final del dia.

1*Modelo Il del esquema de Entrega contra Pago (DVP): Aquellos mercados que cuentan con
un modelo de Entrega contra Pago (DVP por sus siglas en inglés), presentan una ventaja significa-
tiva en términos de la disminucion de riesgos asociados a la liquidacion de transacciones, del
aumento de la eficiencia del sistema y de la confianza que otorga a los inversionistas participantes
de dichos mercados.
El Comité de Pagos y Sistemas de Liquidacion del Banco Internacional de Pagos de Basilea (BIS),
definié tres modelos genéricos de Entrega Contra Pago. Estos son:
+ Modelo 1 ECP: El proceso de liquidacion se realiza sobre una base individual, transaccion por
transaccion (sin neteos), en que la entrega y pago se efectian en tiempo real.
+ Modelo 2 ECP: La entrega de Valores se efectua transaccion por transaccion (sin neteos) a lo
largo del dia y el pago de los fondos se efectlia sobre una base neta una vez al final del dia.
+ Modelo 3 ECP: En este modelo, tanto la entrega como el pago se realizan sobre una base neta,
una vez al final del dia.

EDY
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La liquidacion de Fondos se realiza mediante un esquema de liquida-
cion multibanco, a través de la Cuenta Liquidadora que mantiene la
EDV en el Banco Central de Bolivia. En ella se centralizan los abonos
recibidos de los Participantes con posicion deudora y desde donde se
transfieren los Fondos a los Participantes con posicién acreedora.
Dichas transferencias se realizan en forma electronica en el Sistema de
Pagos de Alto Valor (SIPAV), administrado por el Banco Central de
Bolivia bajo la modalidad de Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR).

Para la liquidacion de sus Fondos, los Participantes deben designar a
una entidad financiera denominada “Entidad de Liquidaciéon” que
mantenga cuenta en el Banco Central de Bolivia. Mediante ésta, los
Participantes cubren o reciben su posicion neta de fondos.

Segun la normativa vigente de mecanismos de negociacion, el plazo de
liquidacion definido para las operaciones bursatiles se mantiene en T+0
(se liquidan en el dia), lo cual reduce de manera significativa el tiempo
de exposicion de los activos involucrados en una operacién bursatil. Por
lo tanto, en la misma fecha, se realizan tanto la negociacion como la
liquidacion de las operaciones transadas en el ruedo bursatil.

El proceso de liquidacion a cargo de la Entidad se realiza en dos etapas
y cuenta con dos mecanismos preventivos (MELOR y MELID) para
operaciones rezagadas, horarios definidos para cada una de sus activi-
dades, salvaguardas operativas y planes de contingencia.

En el proceso de Compensacion y Liquidacion de la EDV existen otras
modalidades que permiten ademas liquidar vencimientos de reporto
(normales y anticipados), operaciones individuales (liquidacion bruta),
libres de pago, en monedas distintas y las resultantes de procesos de
intercambio.

Operaciones Liquidadas en la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV)

En la gestion 2013, de las operaciones pactadas en el ruedo bursatil
(Compraventa y Reporto), la Entidad liquidd USD 8.443 millones, cifra
superior en 42% al monto registrado en la gestion 2012, donde alcanz6
la suma de USD 5.939 millones.

En relacion a los vencimientos de reporto de la gestion 2013, resul-
tantes de las operaciones de reporto pactadas en el ruedo bursatil, la
Entidad liquidd el equivalente a USD 3.643 millones; hubo un incre-
mento del 29% en comparacion a la gestion previa, donde se liquidd
USD 2.820 millones.

Al cierre de la gestidn 2013, el monto total liquidado por la Entidad -que
incluye operaciones nuevas (Compraventa y Reporto) y vencimientos
de reporto (anticipados y normales)- fue de USD 12.066 millones, supe-
rior en 38% al monto registrado en la gestidn 2012, cuyo total liquidado
fue de USD 8.759 millones.

En el siguiente grafico se muestra la evolucion de los montos liquidados
por la EDV, desde el afio 2009 hasta el 2013.

Monto Liquidado en la EDV

Operaciones de Ruedo y Vencimientos de Reporto
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en miles de USD)

Fuente: Elaboracion propia
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Al cierre de la gestion 2013, la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
registrd un monto total negociado en el ruedo burséatil de USD 9.678
millones. De éste, la Entidad liquidé el 87%, participacion que subi6 en
10% respecto del afio 2012.
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La evolucion de los montos liquidados por la Entidad en relacion a los
montos negociados en el ruedo bursétil se muestra a continuacion:

Monto Negociado en laBBV Vs. Liquidado en laEDV [ Fuente: Elaboracion propia

Gestiones 2009 - 2013
(Expresado en miles de USD)
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En términos de cantidad de operaciones nuevas, la Entidad liquidé un
total de 23.943 durante la gestion 2013, registrandose un incremento
del 86% respecto a la gestion anterior, cuando se procesaron 12.890
operaciones.

En el consolidado, que incluye ademas los vencimientos de reporto, la
Entidad liquido un total de 34.571 operaciones durante la gestion 2013,
mientras que en la gestion 2012 se procesaron 19.562 operaciones; es
decir, hubo una variacién positiva del 77%.

En el siguiente grafico se muestra la evolucion de la cantidad de opera-
ciones liquidadas por la Entidad a lo largo de las cinco Gltimas gestiones.

Cantidad Consolidada de Operaciones de Ruedo y Vencimientos de Reporto
Liquidados en la EDV
Gestiones 2009 - 2013

Fuente: Elaboracion propia
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Neteo de Fondos en la Liquidacion

El esquema de neteo multilateral en Fondos aplicado por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), tiene como propdsito opti-
mizar el flujo de los Fondos originados por las operaciones pactadas en
el ruedo bursatil, cuyo célculo se realiza agrupando tanto las opera-
ciones nuevas pactadas en una determinada fecha como los venci-
mientos de reporto, segln su moneda de pago (Bolivianos o Ddlares
Estadounidenses).

En la gestion 2013, como resultado del proceso de neteo multilateral, el
requerimiento de Fondos fue del 27%, disminuyendo un 2% respecto de
la gestion 2012.

La porcion que representa el requerimiento de Fondos respecto al
monto total liquidado por la EDV se muestra en el siguiente gréafico:

Monto Liquidado en la EDV (Ruedo+Vcto.RPT) Vs.Requerimiento de Fondos
Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en miles de USD)

Fuente: Elaboracion propia
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La optimizacién en el uso de los Fondos guarda relacién con el porcen-
taje de participacion que registra la Entidad sobre el volumen de opera-
ciones pactadas en el ruedo de la BBV. Es decir, en la medida que éste
se incrementa, el requerimiento de Fondos baja.
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Dicha relacion se aprecia en el siguiente grafico:

Relacion Participacion en Negociacion BBV y Requerimiento de Fondos
Gestiones 2009 - 2013

Fuente: Elaboracion propia
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Liquidacion por Modalidad de Operacion

Del total de operaciones liquidadas a través de la Entidad durante la
gestion 2013, la modalidad de compraventa en firme registré un monto
de USD 4.507 millones (54%) y la de Reporto la suma de USD 3.916
millones (46%). En relacion a la gestion 2012, ambas modalidades
registraron incrementos del 45% y del 39% respectivamente.

La evolucién de los montos liquidados por la Entidad, segin la moda-
lidad de negociacion, se muestra en el siguiente grafico:

Monto Liquidado en la EDV por Modalidad

Gestiones 2009 - 2013
(Expresado en miles de USD)

Fuente: Elaboracion propia
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Liquidacion por Tipo de Instrumento

Las operaciones con Valores de Renta Fija representaron 99% del total
liquidado en la Entidad durante la gestién 2013 mientras que el 1%
restante correspondié a operaciones de Renta Variable.

Respecto a los montos liquidados mediante la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV) en la gestién 2013, las operaciones con
Valores de Renta Fija sumaron un total de USD 8.316 millones, 44%
mas que el registrado en 2012, cuando el monto fue de USD 5.755
millones. Sin embargo, en la gestién 2013 las operaciones con Valores
de Renta Variable disminuyeron en 42% con respecto al monto liqui-
dado en el afio 2012.

La tendencia registrada en la distribucion por Tipo de Instrumento del
Monto Liquidado a través de la Entidad se muestra en el siguiente
gréfico:

Monto Liquidadoen laEDV por Tipode Instrumento  FFuente: Elaboracion propia

Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en miles de USD)
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En la gestion 2013 los cuatro principales Instrumentos liquidados por la
EDV fueron: Depositos a Plazo Fijo emitidos por entidades financieras
(46%), Bonos del Tesoro (18%), Letras del Tesoro (16%) y Cupones
(7%).

La composicion por Tipo de Instrumento de las operaciones liquidadas
por la Entidad entre las gestiones 2009 y 2013 se muestra en los
siguientes graficos:
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Monto Liquidado por Instrumento
Gestion 2009

Fuente: Elaboracion propia

Monto Liquidado por Instrumento
Gestion 2013

Fuente: Elaboracién propia
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Liquidacion por Moneda

Del total de operaciones liquidadas por la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV) en la gestién 2013, las operaciones con
Valores emitidos en Moneda Nacional (BOB) representaron 77%; en
Moneda Extranjera (USD) 14%; en Unidades de Fomento a la Vivienda
(UFV) 9% y una minima proporcién en Mantenimiento de Valor (DMV).
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En relacién a la gestion 2012, las variaciones positivas registradas en 2013
correspondieron a las operaciones con Valores emitidos en Moneda
Nacional 40%, en Moneda Extranjera 91% y en Unidades de Fomento
a la Vivienda 54%. Por consiguiente, las variaciones negativas corres-
pondieron a las operaciones con Valores emitidos en Mantenimiento de
Valor en 94%.

La distribucion por moneda registrada de las operaciones liquidadas
mediante la Entidad de Depdsito de Valores, desde el inicio de la pres-
tacion del servicio de Compensacién y Liquidacién, se refleja en el
siguiente gréafico;

Monto Liquidado en la EDV por Tipo de Moneda [ Fuente: Elaboracion propia

Gestiones 2009 - 2013
(Expresado en miles de USD)
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Mecanismos de Garantia de Liquidacion

Con el fin de evitar la ocurrencia de incumplimientos durante el proceso
de Compensacion y Liquidacién administrado por la Entidad, en la
gestion 2008 se implementaron dos mecanismos que actiian de manera
preventiva, denominados “Mecanismo de Liquidacién de Operaciones
Retrasadas - MELOR” y “Mecanismo de Liquidacién Diferida — MELID”".
El mecanismo MELOR se activa automaticamente después del cierre
de la Segunda Etapa de Liquidacién, abriendo la posibilidad a los
Participantes de contar con un tiempo adicional para lograr cubrir las
obligaciones de entrega de Fondos y/o Valores calculadas para una
determinada fecha, manteniendo sin cambios el plazo de liquidacion
pactado por los Participantes en el ruedo bursatil y, por ende, sin
generar perjuicios a terceros.
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Por su parte, en el mecanismo MELID, los Participantes tienen la opcion
de liquidar sus operaciones hasta el siguiente dia habil de la fecha de
liquidacién acordada en el ruedo bursatil. Sin embargo, en este caso se
requiere el consentimiento de las partes involucradas en la operacion,
lo cual es comunicado a la Entidad de Deposito de Valores.

La utilizacién de cualquiera de los dos mecanismos mencionados es
objeto de una sancién pecuniaria por parte de la Entidad, de acuerdo a
lo establecido en su Reglamento Interno. Asimismo, los montos que
sean recaudados por dicho concepto son destinados al Fondo de
Garantia que administra la EDV.

En la gestidn 2013 se registraron veinticuatro casos en el mecanismo
MELOR, tres mas que en la gestién 2012.

En el mecanismo MELID se registraron cero (0) casos, a diferencia de
la gestidn 2012 en la que se registraron dos.

En el afio 2013 y por quinto afio consecutivo, la Entidad no registrd
casos de operaciones incumplidas (fallidas), demostrando un adecuado
funcionamiento de los mecanismos preventivos MELOR y MELID, habi-
litados por la EDV.

Finalmente, dentro de los mecanismos correctivos, la Entidad cuenta
con un Fondo de Garantia cuyas caracteristicas y movimientos estan
descritos en el Capitulo 9 de la presente Memoria.

Actividades Relevantes
Como parte del proceso de mejora continua parael servicio de Compensacion
y Liquidacion a cargo de la EDV, se aplicaron las siguientes mejoras:

« Utilizacion de formularios electrénicos para las solicitudes de
“Liquidacion Directa de Vencimientos de Reporto — SELVE” y para
el “Mecanismo de Liquidacién Diferida — MELID”, eliminando el uso
de formularios fisicos.

* Se llevd a cabo la diagramacion de procesos del Area de
Liquidaciones, con el fin de identificar los procedimientos aplicados

actualmente y para proyectar los procesos que serian habilitados
con la implementacion del nuevo aplicativo de negocio.

« Participacion activa en la implementacién del Mecanismo de
Operaciones con Divisas, en lo concerniente a la definicion y envio
del requerimiento con la funcionalidad que sera desarrollada en el
actual aplicativo de negocio para brindar el servicio de Liquidacion
de operaciones con divisas.

FONDO DE GARANTIA

La Ley del Mercado de Valores N° 1834, aprobada en fecha 31 de
marzo de 1998, en su Articulo 53 establece que las Entidades de
Deposito deben constituir y mantener un Fondo de Garantia u otro
mecanismo de garantia, destinado a proveer la mayor seguridad a los
servicios que brinden. En cumplimiento a dicha disposicion, la EDV
constituyd un Fondo de Garantia.

El Reglamento de Entidades de Depo6sito de Valores, en su inciso ),
Articulo 2, establece el alcance del Fondo de Garantia y lo define como
un patrimonio separado al de la Entidad de Deposito de Valores, que se
constituye para cubrir determinados eventos resultantes del incumpli-
miento en la liquidacion de las operaciones ingresadas al proceso de
Compensacion y Liquidacion por los Participantes.

El Fondo de Garantia es administrado por la Entidad de Deposito de
Valores, actividad que se desarrolla a través del Comité de Administracion
del Fondo de Garantia y que esta conformado por un representante del
Directorio, el Gerente General y el Gerente de Liquidaciones de la
Entidad. Asimismo, las funciones de dicho Comité y otras disposiciones
referidas al Fondo de Garantia estan contenidas en el Reglamento del
Fondo de Garantia aprobado por el Ente Regulador.

El Fondo de Garantia esta constituido con aportes de la Entidad y los
Participantes que intervienen en el proceso de Compensacion y
Liquidacion. Adicionalmente, percibe ingresos por concepto de los
rendimientos generados en las inversiones realizadas con recursos del
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Fondo y las multas que son aplicadas a los Participantes que incu-
rrieron en infracciones en el proceso de Compensacion y Liquidacion.

Respecto a las inversiones del Fondo de Garantia, éstas se realizan de
acuerdo a criterios y limites establecidos en la Politica de Inversiones
aprobada por el Directorio de la Entidad.

Situacién Financiera del Fondo de Garantia

La auditoria de los Estados Financieros del Fondo de Garantia corres-
pondiente a la gestion 2013 estuvo a cargo de la empresa DELOITTE
S.R.L,, cuyo informe se trascribe al final de la presente Memoria.

En la gestidn 2013 la utilidad obtenida por el Fondo de Garantia fue de
USD 2.323, mostrando una reduccion del 17% en relacién al monto de
USD 2.796 registrado en la gestion 2012. Dicho resultado se origina
principalmente por los ajustes de valoracion de cartera registrados en
las inversiones del Fondo de Garantia.

Al cierre de la gestion 2013 los activos del Fondo de Garantia alcan-
zaron un total de USD 151.775, los cuales estan distribuidos en inver-
siones en Valores y Fondos de inversion abiertos (95%), cuentas de
bancos locales (4%) y en cuentas por cobrar a los Participantes por los
aportes generados en el ltimo mes de la gestion 2013 (1%).

Los montos registrados en las ltimas cinco gestiones se detallan en el
siguiente cuadro:

Recursos del Fondo de Garantia Distribuidos por Destino
Gestiones 2009 - 2013
(Expresado en USD)

Descripcion 2009 2010 2011 2012 2013
2,476.08 3,385.18 1,560.65 6,256.40

Saldo en bancos locales 682.47

Saldo en Fondos de

Inversion. 76,356.54 507.70 437.43

84,953.20 2,239.26

Inversiones en Valores 10,205.24 | 94,043.29 | 107,604.21 | 42,878.28 | 141,224.49
Subtotal 87,244.25 | 97,027.07 | 111,426.82 | 129,392.13 | 149,720.15
(+) Cuentas por Cobrar 51.01 149.56 49714 535.64 2,055.22
TOTAL 87,295.26 97176.63 | 111,923.96 | 129,927.77 | 151,775.37

Fuente: Elaboracién Propia

Al cierre de la gestion 2013, el monto total acumulado en disponibili-
dades (bancos e inversiones) se encuentra distribuido segun el tipo de
moneda de la siguiente manera: 97% en Bolivianos y 3% en Ddlares
Estadounidenses.

La distribucién por moneda durante las dltimas cinco gestiones se
muestra en el siguiente cuadro:

Recursos del Fondo de Garantia Distribuidos por Moneda
Gestiones 2009 - 2013
(Expresado en USD)

Descripcion 2009 2010 2011 2012 2013
3;'::’62"”“'““” 36,885.66 | 38,865.37 | 40,066.85 = 2,872.58 | 4,492.46
‘;’;'i‘\’,?aﬁg‘;m”'ad"e” 50,358.50 | 5816170 | 71,350.97 | 126,519.55 | 145227.69
Subtotal 87,244.25 | 97,027.07 | 111,426.82 | 12939213 | 149,720.15
(+) Cuentas por Cobrar 51,01 149.56 49714 | 53564 | 2,085.22
TOTAL 87,295.26  97176.63 | 111,923.96 | 129,027.77 | 151,775.37

Fuente: Elaboracion Propia

Monto Minimo Objetivo

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento del Fondo de
Garantia, el Directorio de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia
S.A. (EDV) aprob6 el Monto Minimo Objetivo (MMO), calculado por el
Comité de Administracién del Fondo de Garantia para el segundo
semestre de la gestion 2013. Este fue de USD 313.632 vy el plazo esti-
mado para alcanzarlo es de ocho afios.

El patrimonio del Fondo de Garantia -al cierre de la gestion 2013- fue de
USD 150.407, representando 48% del MMO vigente.

ASESORIA LEGAL

El area de Asesoria Legal de la Entidad conoce y autoriza los procesos
previos para la admisién de Participantes, Usuarios y Emisores, asi
como las nuevas emisiones de Valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta, ademas de apoyar la gestion administrativa de
la Alta Gerencia y del Directorio de la Entidad.
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Adicionalmente, la Asesoria Legal desempefia un papel activo en temas
relacionados con el control y regulacion interna, administracion de
riesgos, administracion de proyectos, prevencion de ilicitos patrimo-
niales, prevencion de lavado de activos, planificacion estratégica del
negocio, mediacién regulatoria'y gobierno corporativo.

La Asesoria Legal mantiene -como eje de practica- la adopcién de
medidas y esquemas contractuales de prevencion que, a la vez de
satisfacer los requerimientos que el giro de negocio demande, mini-
micen la posibilidad de enfrentar contenciosos con los terceros con
quienes la Entidad sostiene negocios.

Situacion actual

A la fecha, la Entidad no tiene tramites o procedimientos judiciales,
extrajudiciales y/o juicios iniciados contra ella y no registra en su contra
ninguna reclamacion potencial o litigio pendiente con relacion a cual-
quier cuestién administrativa -judicial o extrajudicial- iniciada o seguida
en su contra y de la cual pueda resultar algin pasivo.

Perspectivas

El abanico de leyes, normativa y disposiciones regulatorias es amplioy
dinamico, por lo cual la Asesoria Legal asume como desafio acompafiar
el crecimiento y proyeccién de la Entidad, en procura de su consolida-
cion como Infraestructura Imprescindible para el Mercado Finan-
ciero nacional.

SEGURIDAD DE LA INFORMACION

La Entidad de Depédsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), debido al giro
de negocio tecnoldgico, tiene como activo de gran valor la informacion
que almacena, procesa y transmite en sus sistemas informaticos.

La EDV cuenta con un Plan Estratégico de Seguridad de la
Informacién, alineado a los objetivos estratégicos del negocio. El
mismo tiene como objetivo: “Contar con un nivel de Seguridad de la
Informacién aceptable para alcanzar fiabilidad operativa a través de

un proceso de mejora continua”, lo cual contribuye a garantizar la
confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacion admi-
nistrada y custodiada cumpliendo estandares internacionales de
Seguridad de la Informacién, como el marco del estandar 1SO
27001:2013 (Sistema de Gestién de Seguridad de la Informacién) y
COBIT 5 (Objetivos de Control para Tecnologias de la Informacion),
los cuales se reflejan en las Politicas, Normas y Procedimientos
internos de Seguridad de la Informacion.

La EDV gestiona los riesgos de seguridad de la Informacién basada en
el estandar internacional 1ISO 27005 (Gestion de Riesgos de Seguridad
de la Informacién) y la ISO 31000 (Gestién de Riesgos), lo cual permite
disminuir las posibles pérdidas catastréficas no esperadas y minimizar
las pérdidas esperadas, definiendo roles y responsabilidades respecto
a los riesgos identificados.

Asimismo, es importante citar los resultados obtenidos en la Auditoria a
los Sistemas de la Entidad, realizada por Deloitte S.R.L. en la Gestién
2013. En ella se concluye lo siguiente:

Evidenciamos un nivel alto de efectividad de los controles de los
sistemas informéticos y procesamiento de datos en la ENTIDAD DE
DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

En conclusion, los resultados de los diferentes componentes de
nuestro trabajo nos permiten establecer un grado razonable de
confianza sobre los sistemas informaticos utilizados por la ENTIDAD
DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

Continuidad del Negocio

La EDV cumple el Estandar Internacional ISO 22301:2012 (Sistema de
Gestion De Continuidad Del Negocio), el cual proporciona un plan de
buenas practicas de gestién y soluciones preventivas para proteger a la
Entidad ante interrupciones inesperadas que pudieran afectar la capa-
cidad de operar.

La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), desde la gestion
2005 viene implementando estrategias de continuidad del negocio y recu-
peracion ante desastres. Por este motivo, cuenta con un Sitio Alterno (Hot
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Site) que permite la recuperacion de los servicios criticos del negocio en
un tiempo corto, garantizando la continuidad del negocio.

Durante la gestion 2013, se realizé una prueba real en el Sitio Alterno
en horarios de servicio; se pusieron a prueba los planes de recupera-
cion ante desastres (DRP), planes de contingencias de sistemas, plan
de comunicacién de crisis, planes de contingencias operativas del
comité y grupos de emergencias.

Los resultados de la prueba fueron satisfactorios. El Personal Critico de
la Entidad reestablecid los servicios en el Sitio Alterno permitiendo que
los participantes del Mercado Financiero accedan a los sistemas infor-
maticos de la EDV y realicen sus operaciones normalmente. En la
mencionada prueba, la EDV cumplié los acuerdos de niveles de servi-
cios y logré responder en un tiempo objetivo de recuperacion de 30
minutos, demostrando el compromiso de la EDV con la Continuidad y
Resiliencia del Negocio.

TECNOLOGIA

Estandares y Buenas Practicas de Tecnologia

El area de Tecnologia de la Informacion es gestionada bajo el estandar
internacional 1ISO 27001:2013 (Sistema de Gestion de Seguridad de
la informacidn) y a los objetivos de control de tecnologia de la infor-
macion definidos en la Metodologia COBIT, lo cual nos permite
brindar confiabilidad, oportunidad y seguridad en los servicios que
prestamos.

Asimismo, considerando que la Entidad de Depdsito de Valores es una
infraestructura de mercado imprescindible para el Sistema Financiero
Nacional y que la interrupcién de sus servicios constituye un riesgo
sistémico, el rea de Tecnologia de la Informacion, a través de su Plan
de Contingencias Tecnolégicas alineado al Plan de Continuidad de
Negocio basado en el estandar 1SO 22301 (Sistema de Gestion de
Continuidad del Negocio), garantiza la disponibilidad de los servicios de
la Entidad.

El Centro de Procesamiento de Datos (CPD) ubicado en nuestro Sitio
Principal se encuentra alineado al nivel TIER Il, de acuerdo a la clasi-
ficacion del Uptime Institute respecto a la fiabilidad (uptime) de los
Centros de Tecnologia, considerando la capacidad de redundancia de
sus componentes, con una disponibilidad garantizada del 99.74%.

Inversion en Tecnologia

A continuacion se muestran graficas que reflejan la inversion realizada
por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) en Software
y la evolucion de la misma durante las Ultimas 5 gestiones (2009 — 2013):

Inversion Anual en Software Base y Software de Negocio [SFuente“Elaboracion propia

Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en USD)

Gestiones 2009 - 2013

(Expresado en USD)

2011 oz
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Proyectos del area que corresponden al Plan Estratégico

Durante la gestidon 2013 el area de Tecnologia de la Informacion ha
desarrollado los siguientes Proyectos:

+ Proyecto Soluciones Tecnolégicas (nuevo Software Aplicativo de
Negocios)

¢ Intranet - Workflow de Correspondencia

+ Provision de la Plataforma tecnoldgica para emisiones de CDPF
representados mediante Anotaciones en Cuenta.

Actividades Relevantes

Otras actividades relevantes del area han estado centradas en la reno-
vacidon y actualizacion de la plataforma tecnoldgica, generando
eficiencia operativa al contar con equipamiento y herramientas que
obedecen al crecimiento y dindmica del negocio. Dentro de las mas
relevantes podemos citar:

« Ultima version del Firewall: permite incrementar la compatibilidad
con las Ultimas versiones de sistemas operativos Microsoft Windows
y mejorar la performance y seguridad de las comunicaciones de la
EDV con sus clientes.

+ Servidores de Ultima generacion para contingencias y ambientes de
prueba, incrementando en un 70% la capacidad actual de procesa-
miento en nuestro Sitio Alterno y la capacidad para probar nuevas
funcionalidades, lo que nos permitira atender con mayor prontitud y
eficiencia requerimientos funcionales generados por nuevos servi-
cios de la Entidad.

« Switches Core de Negocio, con mayor capacidad de procesa-
miento; aproximadamente 50% mas de la capacidad actual, mejo-
rando el control y seguridad en las comunicaciones internas y
externas.

¢+ Nueva estructura del area de Tecnologia, con la finalidad de opti-
mizar la segregacion de funciones y responsabilidades al interior de
la Entidad. Se han separado las funciones de seguridad ldgica y
fisica ambiental del area de tecnologia, habiendo cambiado la
denominacién del area de Tecnologia y Seguridad a Tecnologia de

la Informacion.

RECURSOS HUMANOS

Entre las actividades mas destacadas de la gestion 2013, podemos
mencionar:

* Programa de Formacion de Gerentes Coach

Para la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) es
fundamental que su personal esté comprometido con el emprendi-
miento de sus proyectos estratégicos. Para ello, se realizd un
programa de entrenamiento intensivo cuyo objetivo fue desarrollar
ciertas habilidades conversacionales, capacidades, destrezas,
valores y principios, gestion de la inteligencia emocional asi como la
escucha activa y actitudes hacia los aspectos necesarios para el
desempefio laboral y profesional de los colaboradores de la Entidad,
de modo que sean creadores e impulsores de un clima organiza-
cional favorable para los niveles de crecimiento y productividad
esperados por la EDV.

* Primera Evaluacion de Desempefio por Competencias

Con el proposito de mejorar el rendimiento, desempefio, clima
laboral y productividad de la organizacion, se iniciaron una serie de
esfuerzos y actividades para aplicar la Evaluacion de Desempefio
por Competencias, de manera que puedan identificarse los conoci-
mientos, habilidades, destrezas, aptitudes y actitudes de los equipos
de trabajo de la EDV.

Esta herramienta de Evaluacion permite focalizarnos en el desem-
pefio mas que en la persona porque se refiere a un saber actuar y
promueve un lenguaje comdn, centrado en las acciones que lleven
al efectivo cumplimiento de las funciones.

Considerando que las competencias pueden consistir en caracte-
risticas que diferencian a los trabajadores que mantienen un desem-
pefio excelente de aquellos que no lo consiguen (motivos, rasgos
de caracter, conceptos de uno mismo, actitudes, valores, conoci-
mientos, capacidades cognoscitivas y de conducta o cualquier
caracteristica individual que se pueda medir de un modo fiable y
demostrarse de manera significativa), podra lograrse integrar los
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procesos de gestidn de personas bajo la l6gica de “el que mejora
sus competencias puede mejorar su desempefio y obtener resul-
tados més valiosos para la organizacion”.

Los siguientes graficos muestran los indicadores relacionados con
el &rea de Recursos Humanos:

Distribucion del Personal por Género
Gestiones 2011 - 2013

Fuente: Elaboracion propia

Grado de Formacion Académica del Personal
Gestiones 2011 - 2013

Fuente: Elaboracion propia

301 W3012 W2013
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Inversion en Capacitacion

Gestiones 2009 - 2013
(Expresado en USD)

Fuente: Elaboracién propia

i B E B B B B

e it ]

Es un orgullo para la Entidad de Deposito de Valores el poder contar
con funcionarios cuya formacién académica ha mejorado durante los
Gltimos tres afios. Este logro es resultado de la inversién en Capacitacion
realizado por la EDV, en beneficio de su personal.
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PROYECTOS

CONCLUIDOS
Y PUESTOS EN MARCHA

PROYECTO SOLUCIONES TECNOLOGICAS

Luego de un proceso de licitacién internacional al que se invitd a Centrales
de Depositos de Valores de la regidn y empresas especializadas en desa-
rrollo de software nacionales y extranjeras, en octubre de 2013 la EDV
inicio el proyecto denominado Soluciones Tecnoldgicas para la renova-
cion de su Software Aplicativo de Negocio en conjunto con la Empresa
India proveedora de software Arkin Software Technologies® con
sedes en Per( y Estados Unidos.

Esta empresa fue seleccionada bajo un enfoque estratégico valorando su
grado de madurez en desarrollo de software al contar con certificacion
CMMI 3 y su experiencia en implementaciones similares en las Centrales
de Depdsito de DECEVAL de Colombia, CAVALI de Pert y CEVALDOM
de Republica Dominicanay considerando que el producto ofertado cumple
con las caracteristicas de calidad, seguridad y eficiencia exigidas por la
EDV e incluye nuevas funcionalidades que se traducen en la habilitacion
de nuevos servicios en beneficio de nuestros clientes.

Este proyecto permitird a la EDV renovar su “Software Aplicativo de
Negocio” con un aplicativo de clase mundial, que cumpla estandares
internacionales, altos niveles de calidad, arquitectura de software empresa-
rial, estructura de seguridad probada y que cubra los siguientes aspectos:

Aspectos Funcionales

+ Contar con todas las funcionalidades y necesidades del software
aplicativo de negocio actual de la EDV.

+ Incorporar nuevas funcionalidades para que la EDV siga las nuevas
tendencias internacionales y mejores practicas que dicta la indus-

tria de Centrales de Depdsito.
+ Mantener un alto nivel de seguridad, confiabilidad, integridad, preci-
sion y clasificacion de la informacidn.
Ser flexible y adaptable a las necesidades futuras del negocio.
Faciliten su integracion a otras aplicaciones que operan en nuestros
clientesy en la EDV.

Aspectos Técnicos

Ser construido, desarrollado e implementado siguiendo mejores

practicas de la industria y metodologias alineadas a estandares

internacionales de desarrollo, calidad y seguridad (RUP, ISO 15022,

ISO 27001, OWASP, COBIT, Open Web Application Security Project).

Contar con documentacion técnica completa y actualizada para su

administracion y actualizacion.

Proveer a la EDV la propiedad de la totalidad del cddigo fuente.

Permitir un mantenimiento eficiente y flexible

Disponer de caracteristicas de portabilidad, reusabilidad e interope-

rabilidad.

+ Trabajar sobre una arquitectura multicapa que provea alta disponi-
bilidad.

+ Ser portable y escalable en cuanto a su arquitectura y plataforma de
funcionamiento.

« Permitir a la EDV reducir la dependencia del Proveedor, a través de

la transferencia y gestién del conocimiento.

El nuevo Software Aplicativo de Negocio de la EDV (SAN), por la carac-
teristica de portabilidad en su arquitectura, tiene independencia
respecto a los fabricantes de Hardware y Software base. Asimismo,
como productos del proyecto de renovacion tecnolégica, la EDV va a
contar en propiedad con el Cédigo Fuente, Documentos Funcionales y
Técnicos del SAN, aspecto que mitiga el grado de dependencia respecto
del proveedor de software. Tamhién se tiene establecido un Plan de
Gestion de Conocimiento entre Arkin Software Technologies y la EDV
para la preparacién técnica y funcional de nuestros funcionarios, esto
con la finalidad de lograr una administracion mas eficiente del aplica-
tivo, posibilitando integrar oportunamente nuevos Servicios y procesos
del negocio, anticipando las demandas y necesidades del sector finan-
ciero nacional e internacional.
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El nuevo “Software Aplicativo de Negocio” esta desarrollado bajo el
estandar de desarrollo Proceso Unificado de Rational RUP (Rational
Unified Process) en lenguaje Java™ y con gestor de base de datos
ORACLE, sobre una arquitectura multicapa de Ultima tecnologia que
garantiza al menos 8 afios de vigencia tecnolégica. Funcionara en un
ambiente 100% web e independiente del navegador; esto permitira
alcanzar un alto grado de automatizacion de servicios y la posibilidad
de integrarnos con mayor facilidad a los aplicativos informaticos de
nuestros clientes.

Esta plataforma incorpora nuevas funcionalidades dirigidas a ampliar

los servicios de la EDV, siendo las mas importantes:

» Mo6dulo Agente Pagador: funcionalidad que permitira a la Entidad
realizar pagos por concepto de Derechos Econémicos (intereses o
principal) a nivel de beneficiario final, bajo el esquema de “Pago
Directo al Inversionista”, utilizando para el efecto la Cuenta Liquida-
dora que mantiene en el Banco Central de Bolivia.

Modulo de Eventos Corporativos: funcionalidad que permitira
registrar los eventos y actos derivados del Valor representado
mediante Anotacion en Cuenta, en virtud a los acuerdos que
alcance la Entidad y el Emisor.

Modulo de Administracion de Garantias: servicio dirigido princi-
palmente para administrar las garantias constituidas como margen
de cobertura en las operaciones de reporto.

Habilitacion de la funcionalidad para prestar el servicio de
Préstamo Automatico de Valores: mecanismo que forma parte
del Sistema Integral de Garantias y que tiene como propdsito prin-
cipal minimizar la ocurrencia de incumplimiento en el proceso de
Liquidacion.

Modulo de Cuentas de Efectivo: las cuales serén utilizadas tanto
en el proceso de Liquidacion como en los eventos corporativos
asociados a un proceso de pago de derechos economicos.
Modulo de Administracion de Cuentas: en la cuenta Titular (CUI),
serfa incluido un nuevo nivel de administracion de tenencia bajo el
esquema de Sub Cuentas, donde los Inversionista podran adminis-
trar sus tenencias de manera diferenciada de acuerdo a un propé-
sito especifico.

» Administracion de operaciones para distintos mecanismos

como las Bolsas de Valores, Banco Central de Bolivia, Tesoro
General de la Naciény OTC.

* Modelo de Mercado Basado en Mecanismos y Modalidades de

negociacién para cada tipo de mercado, claramente definidas:
- Renta fija y variable

- Colocacion primaria

- Contado y plazo

- Trasferencia de Posicién de Reporto

- Préstamos Automaticos de Valores

- Desprendimiento de cupones

- Canje de Valores por redencion anticipada
- Mercado de Divisas

* Esquemas de compensacion y liquidacion bruto y neto, para-

metrizable por mecanismo de negociacion, modalidad y dife-

rentes Tipos de Liquidacion: Entrega Contra Pago (DVP), Pago

Contra Pago (PVP), Libre de Pago (FOB) y Entrega Contra Entrega

(DVD).

Esquema de liquidacion por encargo: habilitado para Partici-

pantes que requieren intervenir de manera directa en el proceso de

Liquidacion de operaciones bursatiles.

Cuentas de Emisores, administracion del Libro Electronico de

Registro de Accionistas: servicio dirigido a las sociedades que

emiten acciones y que delegan a la Entidad la administracion de las

mismas.

Operaciones con Valores Internacionales: funcionalidad que

permitira la habilitacion del servicio de custodia y administracion de

Valores emitidos en el extranjero.

* Tarifario de Servicios Paramétricos: permite estructurar servi-

cios y tarifas en forma parametrizable, sin necesidad de realizar

modificaciones al cddigo fuente del sistema.

Control para la prevencién de Lavado de Activos y Financia-

miento al Terrorismo: funcionalidad que permitira realizar la vali-

dacion y cruce de datos con las listas PEP, PNA, OFAC y FATCA.

* Modulo de Seguridad y Auditoria: permite gestionar los
accesos de usuarios en base a perfiles y roles de los usuarios
administradores y usuarios funcionales externos e internos;
ademads, permite hacer una trazabilidad de todas las opera-
ciones que ejecuta cada usuario en el sistema, como ser
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accesos y salidas del mismo, mddulos utilizados, modificacién y
eliminacién de datos, consultas y reportes emitidos, etc.

PROYECTO INMOBILIARIO

Proyecto encarado conjuntamente con la Bolsa Boliviana de Valores
S.A., con el fin de contar con un inmueble que solucione las necesi-
dades de espacio y que tenga caracteristicas de seguridad y tecno-

logia, ademas de proyectar una imagen de modernidad.

EMISION DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO A PLAZO FI1JO (CDPF)
REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

La Entidad de Depésito de Valores Bolivia S.A. (EDV) ha venido acom-
pafiando de manera activa la formulacion de nuevas normas emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), que
permitan efectuar la emision de Valores representados mediante Anota-
ciones en Cuenta.

En este sentido, la formulacién y posterior emisién de la Resolucion
Administrativa ASFI N° 784/2013 de 29 de noviembre de 2013 que
aprueba y pone en vigencia las modificaciones al REGLAMENTO
SOBRE DEPOSITOS A PLAZO FIJO, que determina la emision prima-
ria de CDPF mediante Anotaciones en Cuenta, constituye un hito para
la Entidad consolidandola como infraestructura imprescindible de mer-
cado al integrar el Sistema Financiero y el Mercado de Valores, estable-
ciendo al Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV como el registro valido para inscribir y registrar la titularidad de los
CDPF.

A fin de implementar las disposiciones del Reglamento emitido por la
autoridad de regulacion, la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia
S.A,, desde el mes de diciembre de 2013, ha iniciado las coordina-
ciones técnicas, operativas y contractuales con las Entidades de Inter-
mediacion Financiera emisoras.

LIBRO ELECTRONICO DE REGISTRO DE ACCIONISTAS
Este servicio esta vigente y puede ser solicitado por cualquier entidad
emisora de acciones. El mencionado aplicativo electronico cumple

con los requisitos establecidos en el Cadigo de Comercio y considera
los requerimientos realizados por varias empresas emisoras.

MARKET PLACE

A partir de Octubre 2013, la EDV ha obtenido la calificacion de Market
Place, es decir, provee de precios de Valores Nacionales a nivel inter-
nacional a través de SIX Financial Information, la proveedora mundial
de informacién financiera que es parte del Grupo SIX, que incluye la
Bolsa de Valores Suiza, en una de las plazas financieras mas exigentes
del mundo: Suiza

La calificacién de Market Place se otorga a través de un comité espe-
cializado del Grupo SIX en Zurich, Suiza; puesto que los contribui-
dores autorizados solamente son Bolsas de Valores o Instituciones
que deben tener una reputacién intachable y la confianza de los
mercados donde operan, para que Suiza acepte ser el conducto por
el cual se hagan publicos a nivel mundial los precios que un Market
Place proporcione.

Gracias a esta calificacion, la EDV publicara a partir del 2014 los datos
del Mercado Boliviano de Valores a nivel mundial a través de la plata-
forma SIX llegando a mas de 25,000 traders de los mercados interna-
cionales en los 5 continentes. Con este impulso que brinda la EDV a la
internacionalizacion de los Valores bolivianos consolida su rol como
agencia Numeradora Oficial de Cadigos ISIN y CFI que permiten la
identificacion de los Valores emitidos en Bolivia, en los mercados inter-
nacionales, para que inversionistas de otros paises puedan eventual-
mente invertir en ellos.

BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

La Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), como infraes-
tructura de mercado de importancia sistémica, cumple una funcion
crucial en el sistema financiero asi como en la economia en su conjunto.
Por ello, las definiciones que se adopten en los diferentes 6rganos de
gobierno y comités, traducidas en politicas, medidas y reglamentacion,
pueden tener un amplio impacto en el servicio ofrecido, en sus partici-
pantes y en el sistema financiero.
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Consciente de la importancia de contar con lineamientos y normas de
gobierno corporativo, que establezcan de manera clara los derechos,
responsabilidades y obligaciones de los miembros de los diferentes
Organos de Gobierno, la Entidad tiene previsto la aplicacion de una
politica de Buen Gobierno Corporativo, basada en los preceptos de la
normativa nacional asi como en las recomendaciones reconocidas a
nivel internacional.

AGENTE PAGADOR

Este servicio contempla la realizacion de pagos por concepto de dere-
chos econdmicos directamente a la cuenta corriente del Inversionista
Final, mediante transferencias electrénicas en el Sistema de Pagos de
Alto Valor (SIPAV), utilizando para el efecto la Cuenta Liquidadora que
la EDV mantiene en el BCB.

CUENTA INTERNACIONAL EN UN CUSTODIO GLOBAL

En base al interés que ha mostrado el Mercado de Valores boliviano y
dado que diversos inversionistas nacionales poseen inversiones en
Valores emitidos y custodiados en el extranjero, la EDV ha visto la nece-
sidad de contar con una cuenta en un Custodio Global, a objeto de
ofrecer a los inversionistas bolivianos la posibilidad de registrar o alojar
sus inversiones en una cuenta internacional administrada por la EDV'y
replicar sus tenencias en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta en Bolivia.

La apertura de una “Cuenta Internacional en un Custodio Global” abre la
posibilidad de que la EDV, ademas de prestar los servicios de custodia de
Valores, también brinde el servicio de Compensacion y Liquidacion de las
operaciones pactadas con Valores emitidos en el extranjero y otros servi-
cios asociados a la administracion de dichos Valores.

DETECCION, PREVENCION, CONTROL ¥ REPORTE DE LEGITIMA-
CION DE GANACIAS ILICITAS, FINANCIAMIENTO DEL TERRO-
RISMO ¥/0 DELITOS PRECEDENTES

Siguiendo nuestra politica de adopcién de buenas préacticas, tras
nuestra adhesion voluntaria a la regulacion anti-lavado de dinero, rees-
tructuramos nuestro Manual Interno para la Deteccion, Prevencion,
Control y Reporte de Legitimacion de Ganancias llicitas, Financia-

miento del Terrorismo y/o Delitos Precedentes, actualizando el mismo
bajo un enfoque basado en riesgos, dando cumplimiento a la Carta
Circular/UIF/DIR/ 005/2013 del 2 de enero de 2013.

SISTEMA INTEGRAL DE GRRANTIAS

Sistema compuesto por varios mecanismos, tanto de caracter preven-
tivo como correctivo, cuyo proposito principal es la reduccion de los
riesgos que se originan en el proceso de Compensacion y Liquidacion,
para efectos de minimizar las contingencias ante posibles incumpli-
mientos.

Los mecanismos del Sistema Integral de Garantias que serian imple-
mentados son los siguientes:

* Préstamo Automatico de Valores

+ Fondo de Cobertura y/o Liquidacion

* Lineas de Crédito
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La Paz, 10 de Abril de 2014

Sefiores

Accionistas

de la Entidad de la Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
Presente.-

1. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 335 del Cadigo de
Comercio y los Estatutos de la sociedad, tenemos a bien infor-
marles lo siguiente: 4,

a) Durante la gestion 2013, hemos asistido a las reuniones de
Directorio y hemos tomado conocimiento de las decisiones
adoptadas por el referido Directorio de la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A. 5

b) Revisamos los informes relacionados con el Control Interno del
Oficial de Cumplimiento, y el emitido por la Autoridad de Super-
vision del Sistema Financiero (ASFI).

¢) Hemos examinado la Memoria Anual referente al ejercicio termi-
nado al 31 de Diciembre de 2013.

d) Verificamos la constitucion de las fianzas para el ejercicio del
cargo de los directores.

Con respecto a las tareas descritas previamente, hemos obtenido
los datos y explicaciones que se han considerado necesarias,
adecuadas Y satisfactorias, no existiendo, por lo tanto, observa-
ciones que formular.

Los Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia
General de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre dichos Estados
Financieros basado en nuestra revision.

Hemos revisado el Balance General de la Entidad de Depoésito de
Valores de Bolivia S.A. al 31 de Diciembre de 2013 y los correspon-
dientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y
Flujo de Efectivo, por el ejercicio terminado en esa fecha, habiendo
tomado conocimiento del dictamen de la firma Deloitte S.R.L., de
fecha 28 de marzo de 2014, en el cual, los auditores externos
emitieron una opinidn sin salvedades, quienes examinaron los
mencionados estados financieros de acuerdo a Normas de Audi-
toria Generalmente Aceptadas y exigencias de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En nuestra opinion, los Estados Financieros de la Entidad de Depd-
sito de Valores de Bolivia S.A. al 31 de diciembre de 2013, reflejan
razonablemente en todo aspecto significativo la situacion patrimo-
nial y financiera de la Sociedad.

. Sobre la base de las tareas descritas anteriormente y basada en la

revision realizada durante el ejercicio de nuestras funciones como
Comision Fiscalizadora, recomendamos a la Junta General de
Accionistas, aprobar la Memoria Anual y los Estados Financieros de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2013.
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Deloitte.

Deloitte S.R.L

Velasco N° 468

Edificio El Carmen, Piso 3
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia
Tel: (591-3) 337-2292

Av. b de Agosto N* 2700

Torre Empresarial CADECO, Piso 4
La Paz, Bolivia

Tel: (591-2) 243-0044
www.deloitte.com

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Directores y Accionistas de
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

1. Hemos examinado el balance general de la ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA
S.A. (en adelante mencionada también como “la Sociedad™) al 31 de diciembre de 2013 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el
ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, asi como las notas 1 a 16 que se acompaiian. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2012, fueron examinados por otros anditores cuyo informe de fecha 22
de marzo de 2013 expres6 una opinién sin salvedades.

2. Efectnamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
v con los lineamientos para la realizacién de auditorias externas establecidas por la Direccién de
Supervisién de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si
los estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los
estados financieros. Una auditorfa también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las
estimaciones significativas realizadas por la Gerencia de la Sociedad, asi como también evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen proporciona
una base razonable para nuestra opini6n.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de la ENTIDAD DE DEPOSITO DE
VALORES DE BOLIVIA S.A. al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el gjercicio econdmico finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores de Ia
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

DELOITTESR.L.

FIRMA INTEGRANTE DEL GRUPO
DE FIRMAS MIEMBRO DE
DELOITTE TOUCHE T%MATSU

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido
limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad dnica e independiente y legalmente separada. Una
descripeion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitic web
www.deloitte.comfabout
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ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
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Estados Financieros e Informe del Auditor Independiente por los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2013y 2012
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

\ Notas \ e \ g
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 4a 298.991 329.476
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda | 2.3.h), 4.b 15.760.837 12.185.055
Inversiones en operaciones de reporto 23.c),4.c - 1.801.143
Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial 2.3.d),4.d 7.584.713 5.502.653
Documentos y cuentas pendientes de cobro 23.e),4e 662.739 2.361.692
Impuestos por recuperar 2.3.9),4f 877.771 791.806
Gastos pagados por anticipado 2.3.1),49 67.773 406.436
Total activo corriente 25.252.824 23.378.261
ACTIVO NO CORRIENTE
Documentos por cobrar a largo plazo 4h - 406
Activo fijo 2.3.h) 4i 4.544.756 4.543.088
Activo intangible 2.3.0),4) 484.799 448.007
Otros activos, neto 2.3.)), 4k 1.300.411 76.013
Total activo no corriente 6.329.966 5.067.514
TOTAL ACTIVO 31.582.790 28.445.775
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 4. - 1.799.184
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4.m 871.581 387.337
Impuestos por pagar 4.n 2.108.805 1.630.989
Provisiones 4.0 1.260.334 1.107.246
Ingresos diferidos 2.3.k),4p 73.664 64.887
Total pasivo corriente 4.314.384 4.989.643
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos a largo plazo I 4.q 7.689 7.689
Total pasivo no corriente 7.689 7.689
TOTAL PASIVO 4.322.073 4.997.332
PATRIMONIO 2.3.m)
Capital social 4r 14.971.800 7.597.560
Reservas obligatorias 4s 1.988.888 1.988.888
Reserva legal 4t 1.155.776 875.147
Resultados acumulados 9.144.253 12.986.848
Total del patrimonio 27.260.717 23.448.443
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 31.582.790 28.445.775
CUENTAS DE ORDEN
Anotaciones en cuenta de terceros (deudores - acreedores) 2.3.1),5 90.481.823.618 75.471.540.844
Valores de terceros en custodia o registro (deudores - acreedores) 2.3.1),5 910.443.287 446.120.911
Fondo de garantia de liquidacién en administracion (deudores - acreedores) 6 1.067.568 910.513
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 91.393.334.473 75.918.572.268
CUENTAS DE REGISTRO
Registro y custodia de la entidad (deudores y acreedores) \ 7 \ 69.991.830 | 65.120.936
TOTAL CUENTAS DE REGISTRO \ 69.991.830 | 65.120.936
Las notas 1 a 16 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.
%ﬁt{m
Adriana Valverde Maceda Javier Palza Prudenci
Gerente de Administracion y Finanzas Yy Gergnte General / Presidente del Director
// i N
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
. ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

2013 2012
‘ Notas ‘ Bs ‘ Bs
Ingresos operacionales [ 23.n),4u 17.811.359 15.286.508
Gastos operacionales | 23.0),4u (5.236) -
Margen operativo 17.806.123 15.286.508
Ingresos financieros [ 2.3.p),4v 797.078 564.278
Gastos financieros | 23.p).4v (305.617) (131.936)
Margen financiero 491.461 432.342
Margen operativo y financiero 18.297.584 15.718.850
Recuperacion de incobrables - -
Cargos por incobrabilidad - -
Margen de incobrabilidad - -
Resultado después de incobrables 18.297.584 15.718.850
Gastos de administracion | 23.q),4w [ (10.286.390) | (9.237.770)
Resultado operacional | 8.011.194 | 6.481.080
Ingresos no operacionales I 4.x 61.567 82.881
Gastos no operacionales | 4.x (306.397) (22.695)
Margen no operacional (244.830) 60.186
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 7.766.364 6.541.266
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor [ 23.3) 7.395 798
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor | 23.a) (32.097) (15.716)
Resultado antes de impuestos 7.741.662 6.526.348
Impuesto sobre las utilidades de las empresas [ 235 | (1.263.414) | (913.771)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA ‘ 2.3.1) ‘ 6.478.248 ‘ 5.612.577

Las notas 1 a 16 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

(

"

Isabel Pantoja Barrogo Javier Palza Prudenci
, Gergnte General / Presidente del Directori

| o

v

7/ “Tgnacic ATcng/ré' / is Mengizabal cora

Adriana Valverde Maceda
Gerente de Administracion y Finanzas
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ENTIDAD DE DEPQSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

Capital social Ajuste global del | Ajuste por inflacién | Ajuste por inflacién de Reserva legal Resultados Total
patrimonio de capital reservas patrimoniales acumulados patrimonio
(Nota 4.r) (Nota 4.s) (Nota 4.s) (Nota4.s) (Nota 4.t)
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Saldos al 1° de enero del 2012 7.597.560 795.571 1.065.138 128.179 651.915 7.597.503 17.835.866
Constitucion d legal bad la Junta G |
on.s i QC|0n ergsgrva egal aprobada por la gn a General . . 223232 (223.232) .
Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2012
Resultado neto del ejercicio - - 5.612.577 5.612.577
Saldos al 31 de diciembre del 2012 7.597.560 795.571 1.065.138 128.179 875.147 12.986.848 23.448.443
Saldos al 1° de enero del 2013 7.597.560 795.571 1.065.138 128.179 875.147 12.986.848 23.448.443
Capitalizacion d Itad lados el 27 de junio de 2013
apitalizacion de rlesu ados acu.r,nu ados e e junio de 2.374.240 i (7:374.240) i
aprobada por mediante Resolucién ASFI N° 379/2013
Constitucion de reserva legal aprobada por la Junta General
- . . - - 280.629 (280.629) -
Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2013
Distribucién de utilidades - - (2.665.974) (2.665.974)
Resultado neto del ejercicio - - - - - 6.478.248 6.478.248
Saldos al 31 de diciembre del 2013 14.971.800 795.571 1.065.138 128.179 1.155.776 9.144.253 27.260.717
Las notas 1 a 16 que se acompaian forman parte integrante de estos estados financieros.
Adriana Valverde Maceda Isabel Pantoja Barrogo Javier Palza Prudenci

Gerente de Administracion y Finanzas
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ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

2013 2012
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado neto del ejercicio | 6.478.248 | 5.612.577

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento de fondos:

Depreciaciones y amortizaciones 880.228 782.954
Provision o previsiones para beneficios sociales 829.951 597.870
Provisiones para impuestos 1.263.414 1.507.312
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio 9.451.841 8.500.713

(Incremento) disminucién neta de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro (186.196) (282.880)
Documentos por cobrar a largo plazo 406 2.448
Gastos pagados por anticipado 338.663 (28.865)
Incremento (disminucion) neta de pasivos:
Impuestos por pagar e ingresos diferidos (776.821) (1.040.051)
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 484.244 29.101
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo - (8.987)
Provisiones (676.863) (619.967)
Flujo neto en actividades de operacion - excepto actividades de intermediacion 8.635.274 6.551.512

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Incremento (disminucién) en actividades de inversion:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (3.575.782) (4.515.089)
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial (2.082.060) 1.120.956
Inversiones en operaciones de reporto 1.801.143 702.226
Flujo neto en actividades de intermediacion (3.856.699) (2.691.907)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuentas de accionistas - aportantes
Distribucién de utiidades | (2665974) |
Flujo neto en actividades de financiamiento | (2665.974) |

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion (incremento) neto en:

Otros activos (1.289.863) -

Activo fijo e intangible (853.223) (3.894.226)

Flujo neto en actividades de inversion (2.143.086) (3.894.226)

Disminucion de fondos durante el ejercicio (30.485) (34.621)

Disponibilidades al inicio del ejercicio 329.476 364.097

Disponibilidades al cierre del ejercicio 298.991 329.476

Las notas 1a 16 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.
Adriana Valverde Maceda Javier Palza Prudenci
Gerente de Administracion y Finanzas / Presidente del Director}
uis Mendjzabal cora

/




MEMORIA INSTITUCIONAL 2013

ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S A. )
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

1. NATURALEZA'Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

De conformidad al Art. 42, Capitulo I, Titulo V de la Ley N° 1834 del
Mercado de Valores, se crean las entidades de depdsito de valores,
en adelante “Entidades de Deposito”, debiendo constituirse como
sociedades andnimas de objeto exclusivo.

La Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) fue cons-
tituida mediante Escritura PUblica de Constitucion de Sociedad
Anonima por acto Unico de accionistas N° 900/2002 de fecha 26 de
marzo de 2002, con una duracién indefinida suscrita por la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV), el Banco de Desarrollo Productivo
S.A.M. (BDP), la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y CAVALI
ICLV S.A., con domicilio legal en la ciudad de La Paz. Actualmente,
la Corporacion Andina de Fomento (CAF) ya no es accionista de la
EDV.

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 451 de 24 de
mayo de 2002, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, se autoriza el funcionamiento y la inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores de la Entidad de Depoésito de
ValoresdeBoliviaS.A.bajoelregistro SPVS-IV-EDV-EDB-001/2002.

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°® 472/2004 de
fecha 3 de septiembre de 2004, de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, se emite el Texto Ordenado del Reglamento de
Entidades de Deposito de Valores y Compensacion y Liquidacion
de Valores.

El objeto de la EDV, de acuerdo a sus estatutos y en conformidad
con la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, es realizar la actividad
de otorgar servicios de depdsito de valores de propiedad de los
depositantes y de todos aquellos titulares de valores que a través de
éstos lo soliciten, entendiéndose como tales a los titulos valores
normados por el Cddigo de Comercio, los valores emitidos por el
Estado Boliviano y sus entidades y aquellos instrumentos de tran-
saccion en el mercado de valores; asi como el registro, guarda,
custodia y administracion de los valores que hayan sido deposi-
tados para el fin correspondiente y garantizar la seguridad de los
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mismos. Efectuar cobro de amortizaciones, dividendos, intereses y
otros derechos patrimoniales de los valores constituidos en depé-
sito, previa autorizacion del depositante, el que a su vez contara con
instrucciones afirmativas de sus clientes. Previo mandato expreso
de los depositantes, asistir en su representacion y/o ejercer derecho
de voto en Juntas Generales de Accionistas, Asambleas de Socios,
Asambleas de Tenedores de Bonos o cualquier otro tipo de acti-
vidad similar de empresas y entidades publicas ylo privadas. Efec-
tuar la compensacion y liquidacion de las operaciones realizadas
con valores en el mercado de valores. Llevar registros e inscrip-
ciones conforme a Ley con relacion a los valores entregados en
depdsito y a los representados por anotaciones en cuenta. Prestar
servicios conexos a su objeto social y derivados del mismo a
emisores de valores de oferta publica, respecto a los valores por
ellos emitidos o0 a los demds usuarios de la “EDV". Realizar otras
actividades adicionales y conexas a su objeto social, las que en
forma previa y expresa sean autorizadas por la Autoridad de Super-
vision del Sistema Financiero. Cumplir con las demas actividades
establecidas por la Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos y
demas disposiciones conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la EDV podra efectuar la financia-
cion, aporte de capitales, constitucion de sociedades, concentracion
de operaciones, compra, venta y negociacion de toda clase de bienes
muebles e inmuebles, formacion de sociedades subsidiarias, efectuar
cualquier comunidad de intereses con otras sociedades, personas
fisicas 0 empresas en general y, en general, realizar actos civiles y
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones
legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos exigidos por las
normas legales en vigencia, la EDV podra subcontratar servicios de
otras personas juridicas para el cumplimiento de su objeto social,
sin que ello implique la cesién o desplazamiento de las obligaciones
de sus propias responsabilidades establecidas por Ley, 0 adqui-
ridas por la suscripcion de contratos de servicios con los deposi-
tantes.
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El domicilio legal de la EDV es Av. 20 de octubre Edificio Torre Azul,
Piso 12 de la zona de Sopocachi.

La EDV al 31 de diciembre de 2013 cuenta con 37 empleados.

La EDV no cuenta con sucursales y/o agencias.

. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINAN-
CIEROS

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
normas contables vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
emitidas por la Direccidn de Supervisién de Valores, que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
Estas normas, son coincidentes en todos los aspectos significativos
con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, excepto por el reconocimiento de los efectos de la inflacion
que se describe en la Nota 2.2 siguiente. En las situaciones no
previstas por las normas locales se aplican las Normas Internacio-
nales de Informacion Financiera.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
mencionadas normas contables, requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de
activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones reali-
zadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.1. Presentacion de estados financieros comparativos
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2013
y 2012, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir las normas de la Direccién de Supervision de Valores
que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

2.2. Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
normas contables vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
emitidas por la Direccion de Supervision de Valores, que
forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI). Estas normas son una base de contabilidad
aceptable, diferente de las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia en lo siguiente:

La Resolucion N° CTNAC 01/2008 de fecha 11 de enero de
2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos
Autorizados de Bolivia, que resuelve la reposicion del ajuste
por inflacién de partidas no monetarias a partir del 1° de enero
de 2008 utilizando como indice de actualizacion la variacion
de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) mientras no se
cuente con indice general de precios oficial y de emision
diaria. La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de
fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, establece suspender a
partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no
monetarios de sus estados financieros a moneda constante,
en funcion a la Unidad de Fomento de Vivienda. Como efecto
de la aplicacion de esta resolucidn, la Sociedad ha realizado la
reversion del registro contable de los cargos y abonos por
ajustes por inflacién realizados hasta el 31 de enero de 2009
en las cuentas de activos no monetarios, patrimonio y cuentas
de resultados, por lo que, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
los estados financieros de la Sociedad no registran ningdn
efecto del ajuste por inflacién.

2.3. Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por la
Sociedad son los siguientes:

a) Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjeray moneda nacional
con mantenimiento de valor se vallan y reexpresan de acuerdo
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con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada
gjercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este proce-
dimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las
cuentas “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor”.

b) Inversiones bursétiles en valores e instrumentos repre-
sentativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2013y 2012,
estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

- Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en
el Libro 8°, Titulo I, Capitulo | Metodologia de Valoracién del
anexo a la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de
Valores, segun lo siguiente:

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cual-
quier valor en mercados primarios o secundarios, y hasta
que no se registren otras transacciones con valores simi-
lares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no
exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de
Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en
la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada
anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la
Tasa de Adquisicién de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de
acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracién,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero involu-
cradas en los procesos de valoracion, luego de la dltima
rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo
que determine la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningn
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Valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las transac-
ciones realizadas no superen el monto minimo de negocia-
cién necesario, el precio del dia de estos Valores se deter-
mina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa
vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el
Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Cadigo de Valoracion, el precio de los Valores se determina
utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el
Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

- Las letras y bonos del Tesoro General de la Nacion, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponde-
radas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia en
caso de no existir tasas de mercado relevantes de la Bolsa
de Valores.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor
del contrato de reporto mas los correspondientes premios
devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos y
cuentas pendientes de cobro”y “Obligaciones por operaciones
bursétiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el
derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la obligacion
de devolucidn de los valores adquiridos en reporto, respectiva-
mente

d) Inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial
Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se registran de la siguiente forma:

Inversiones en fondos de inversion
Estas inversiones estan valuadas a su valor neto de realiza-

cién, en funcién al valor de la cuota de dichos fondos de inver-
sion al cierre de cada ejercicio.
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e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la
Sociedad frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro
actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un
porcentaje de previsién en funcion de la antigliedad de las
cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido

Porcentaje de prevision

90 dias

25%

180 dias

50%

270 dias

75%

330 dias

100%

Al 31 de diciembre de 2013y 2012 no se ha constituido ninguna
prevision para incobrabilidad debido a que la Sociedad no
tiene saldos de cuentas por cobrar con antigiledad suficiente
para previsionar.

f) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado representan principal-
mente el pago de pdlizas de seguro y otros gastos por liquidar,
registrados por el saldo de pago anticipado actualizado a la
fecha de cierre.

g) Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, registra el crédito fiscal
actualizado a la fecha de cierre, y la porcion del Impuesto a las
Utilidades de las Empresas (IUE) que la Sociedad estima recu-
perar mediante la compensacién con el Impuesto a las
Transacciones.

h) Activo fijo

Los activos fijos existentes estan valuados a su costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumu-
lada, que es calculada por el método de linea recta aplicando
tasas anuales suficientes para extinguir los valores del activo
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fijo al final de la vida til estimada y que se describen a conti-

nuacion:

Descripcion Vida atil
Edificios 40 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 4 afios
Equipos e instalaciones 8 afios
Vehiculos 5 aflos

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y
mejoras que no extienden la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no
supera su valor de mercado.

Activo intangible

El valor de programas y licencias de computacion, se encuentra
valuado a su valor de adquisicion al cierre del ejercicio, menos
la correspondiente depreciacion acumulada, que es calculada
por el método de linea recta aplicando la siguiente tasa anual
para extinguir los valores del activo al final de la vida dtil:

\ Descripcion Vida util \
\ Licencias de computacion 4 afios \

Otros activos, neto
Los bienes diversos se componen de obras de arte, regis-
tradas a su costo de adquisicion a la fecha de cierre.

Dentro de cargos diferidos se encuentra registrado el costo
actualizado de proyectos en desarrollo valuado al costo, menos
la correspondiente amortizacion acumulada, que es calculada
por el método de linea recta aplicando la siguiente tasa anual
para extinguir los valores del activo al final de la vida dtil:

\ Descripcion Vida atil \
‘ Otros activos 4 afios ‘
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k) Ingresos diferidos
Los ingresos diferidos corresponden a los pagos anticipados
anuales realizados por nuestros clientes de abril a marzo de la
siguiente gestion para los servicios de Apertura y
Mantenimiento de Cuenta Matriz y Apertura y Mantenimiento
de Cuenta Emisor segun lo establecido por el Tarifario Oficial
vigente de la Entidad.

[) Provisién para indemnizaciones al personal
En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad
constituye una prevision para cubrir el pasivo con el personal
al cierre de cada ejercicio por indemnizaciones por tiempo de
servicio, equivalente a un sueldo por afio trabajado.

En fecha 1° de mayo de 2009, el Gobierno de Bolivia ha
emitido el Decreto Supremo N° 110, en el cual se garantiza el
pago de la indemnizacién por tiempo de servicio de las traba-
jadoras y trabajadores, luego de haber cumplido mas de
noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia
voluntaria, toda vez que el pago de la indemnizacién por
tiempo de servicios constituye un derecho adquirido.

En fecha 26 de mayo de 2010, el Gobierno de Bolivia ha
emitido el Decreto Supremo N° 522, que tiene por objeto esta-
blecer el procedimiento para el pago obligatorio del quinquenio
en el sector privado a simple requerimiento de la trabajadora o
el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de
manera continua.

m) Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio de la Sociedad se
registra a valores histdricos, es decir que no fue actualizado
por inflacién a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento
ala Resolucion Administrativa SPVS-I1S-N° 087/2009 de fecha
25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero.

n) Ingresos operacionales
Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones
por servicios prestados a terceros, tales como el registro de
valores en el sistema de anotacion en cuenta, la guarda y
custodia de titulos valores fisicos y otros, los cuales son conta-
bilizados por el sistema de lo devengado, sobre las opera-
ciones vigentes.

0) Gastos operacionales
Los gastos operacionales son contabilizados por el método del
devengado.

p) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursatiles
(rendimientos y premios) son contabilizados por el sistema de
lo devengado sobre las operaciones vigentes.

) Gastos de administracion
Los gastos de administracion incluyen los gastos incurridos en
el funcionamiento de la Sociedad y se registran por el principio
del devengado.

r) Resultado neto del ejercicio
La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo
con lo dispuesto en la Resolucion Administrativa SPVS-IS-N°
087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la cual
determina que los rubros no monetarios se registren a valores
historicos, es decir que no fueron actualizados por inflacién a
partir del 1° de enero de 2009.

s) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades
de las Empresas (IUE), esta sujeta al régimen tributario esta-
blecido en la Ley N° 843 (Texto Ordenado en 2005) y los
Decretos Supremos N° 24051 y 29387 de 29 de junio de 1995
y 19 de diciembre de 2007. La tasa del impuesto es de 25%
sobre la utilidad tributaria determinada para cada ejercicio, y
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es liquidado y pagado, en ejercicios anuales y considerado
como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT),
hasta la presentacion de la liquidacién del IUE correspon-
diente al ejercicio siguiente.

En caso de existir quebranto impositivo, la Ley N° 169 del 9 de
septiembre de 2011, estipula que las pérdidas tributarias gene-
radas a partir de la gestion 2011, seran compensadas sola-
mente durante las tres siguientes gestiones sin actualizacion
alguna.

Anotaciones en cuenta de terceros y valores de terceros
en custodia

Los valores en custodia por cuenta de terceros, que estén
representados fisicamente 0 mediante anotaciones en cuenta,
se encuentran valuados de acuerdo con lo establecido en el
Libro 8° Titulo I, capitulo | Metodologia de Valoracion del
anexo a la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores y se registran de la siguiente forma:

i) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos represen-
tativos de deuda

- Enelcaso de valores de renta fija, cuando se adquiere cual-
quier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta
que no se registren otras transacciones con Valores simi-
lares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no
exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de
Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en
la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada
anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la
Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de
acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracién,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero involu-
cradas en los procesos de valoracion, luego de la dltima

EDY

rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo
que determine la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningln
Valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las transac-
ciones realizadas no superen el monto minimo de negocia-
cién necesario, el precio del dia de estos Valores se deter-
mina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa
vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el
Histdérico de Hechos de Mercado para un determinado
Cadigo de Valoracion, el precio de los Valores se determina
utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el
Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Las letras y bonos del Tesoro General de la Nacién, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponde-
radas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia en
caso de no existir tasas de mercado relevantes de la Bolsa
de Valores.

ii) Inversiones en operaciones de reporto
Las operaciones de venta y compra en reporto se registran,
al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios o cargos devengados.

iii) Inversiones en acciones de sociedades nacionales

Las inversiones se valtian de conformidad con las disposi-
ciones de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero contenidas en la Metodologia de Valoracion para
las Entidades Supervisadas por la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros (actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero), la cual establece que
este tipo de inversiones debe valuarse a precio promedio
ponderado de las negociaciones en Bolsa (hecho de
mercado).
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En caso de que no ocurra un hecho de mercado en un dia C) Inversiones en operaciones de reporto
determinado, para efectos de valoracién se considera el 2013 2012
hecho mas reciente entre el ltimo precio de mercado y el Bs Bs
Valor Patrimonial Proporcional (VPP) trimestral. Si el dia de Valores adquiridos en reporto - 1.799.184
pago de dividendos no se genera ningun hecho de mercado, Rendimientos devengados 1950
para efectos de valoracion se debera restar al dltimo precio sobre valores en reporto '
vigente el valor que corresponda al dividendo pagado. Totales - 1.801.143
iv)En el caso de las acciones de las empresas capitalizadas d) Inversiones bursatiles en valores representativos
que forman parte del Fondo de Capitalizacion Colectiva de derecho patrimonial
(FCC) a cargo de las Administradoras de Fondos de 2013 2012
Pensiones (AFPs), al valor de capitalizacion. Bs Bs
Participacion en fondos de inversion abiertos
3. CAMBIOS DE POLITICAS CONTABLES Oportuno Fondo de Inversion 51.445 51.020
o ) ) ) i Credifondo en Bolivianos 61.609 800.434
En el ejercicio 2013 Ia Somgdaq no ha realizado cambios en politcas Crecer Fondo de Inversion 21| 2326533
contables con relacion al ejercicio 2012. : -
Credifondo renta fija 709.875 23131
Premier 2.371.747 4.827
4. DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES Opci6n Fondo de Inversion 4389316 2.296.708
La composicién de los rubros mas importantes al 31 de diciembre Totales 7584.713  5.502.653
de 2013 y 2012 es la siguiente:
e) Documentos y cuentas pendientes de cobro
a) Disponibilidades 2013 2012
2013 2012 Bs Bs
' Bs Bs Comisiones y servicios por cobrar 634165 537.206
g#?éiseggrrzﬁggensa?n bancos del pais 276.035 292655 ;cli:ntes y parti(l:ipantez — ’ ‘
i B euaores por valores aaquiriaos
enteprt
Totales 298,991 329.476 Otras cuentas pendientes de cobro 28.574 25.303
Totales 662.739 |  2.361.692
b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos
representativos de deuda f) Impuestos por recuperar
2013 2012 2013 2012
Bs Bs Bs Bs
Certificados de deposito a plazo fijo 10.606.892 11.065.763 Crédito fiscal - IVA 26.713 15.442
Bonos 5.153.945 1.119.292 Anticipo Impuesto a las Transacciones (IT) 851.058 776.364
Totales 15.760.837 | 12.185.055 Totales 877.771 791.806
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g) Gastos pagados por anticipado j) Activo intangible
2013 2012 2013 2012
Bs Bs Bs Bs
Seguros contratados 44.505 275.060 Licencias de software 6.061.023 5.735.107
Arriendos anticipados - 2134 Depreciacion acumulada de programas
- — y licencias de computacion (5.576.224) (5.287.100)
Compra de bienes y servicios 11.011 121.401
— Totales 484.799 448.007
Suscripciones ACSDA 7.840 7.841
EDV cuenta emisor a4 El cargo por depreciacion a los resultados del ejercicio termi-
Totales 67.773 406.436 nado el 31 de diciembre de 2013y 2012 asciende a Bs 288.221
y Bs 359.084, respectivamente.
h) Documentos por cobrar a largo plazo
2013 2012 k) Otros activos, neto
Bs Bs
2013 2012
Documentos por cobrar a largo plazo - 406 Bs Bs
Totales - 406 Bienes diversos 86.604 76.013
Proyectos en desarrollo (*) 1.279.272
i) Activo fijo Amortizacion acumulada proyectos (65.465)
2013 2012 en desarrollo :
Valores _ Totales 1.300.411 76.013
originales | Depreciacion Valores Valores
actualizados ~ acumulada netos netos (*) En Octubre de 2013, la Sociedad inicié el proyecto Soluciones Tecnolégicas,
Bs Bs Bs Bs el cual consiste en la renovacion y potenciamiento de su plataforma tecnolo-
Terrenos y edificios 3.433.883 (93.001) 3.340.882 3.426.729 gica a travgslde un nuevo Software Aphcatlvp de Negocio alineado a las
mejores practicas internacionales de la industria.
Muebles y enseres 682.730 (460.191) 222.539 171.074
'qulﬁm' e 833700 (551162) 282547 253.856 El cargo por amortizacion a los resultados del ejercicio termi-
msiaciones nado el 31 de diciembre de 2013 asciende a Bs 65.465.
Eg;'pstsag% ] 2.455.211 | (1.882.087) 573124 482,109
P [) Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Vehiculos 271.727 (203.666) 74.061 129.606 2013 2012
Bienes fuera de uso 145.077 (93.474) 51.603 79.714 Bs Bs
Totales 7.828.337 | (3.283.581) 4.544.756 4.543.088 Obligaciones por operaciones de 1799184
reporto o
El cargo por depreciacion a los resultados del ejercicio termi- Totales - 1.799.184

nado el 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a Bs 526.542
y Bs 423.870, respectivamente.
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m) Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

>
=

q) Otros pasivos a largo plazo

2013 2012
Bs Bs
Proyecto Soluciones Tecnolégicas por pagar 716.102
Consultorias por pagar 20.307 74.530
Desarrollos Daza Software por pagar 2.680 74.633
Provision de servicios 60.969 51.021
Servicios por pagar 35.049 89.685
Servicios cobrados por adelantado 29.393
Seguros por pagar 20.412
Compra de bienes por pagar 8.330 8.718
Prestaciones sociales por pagar 54.915
Capacitacion al personal por pagar 2.403
Otras cuentas por pagar 7.732 2.039
Totales 871.581 387.337
Impuestos por pagar
2013 2012
Bs Bs
Retenciones de impuestos a terceros 7.243 4.048
Impuestos por pagar con cargo a la entidad:
Débito fiscal IVA 200.928 114.559
oo dempeosanuiad | gg5 ) sen
Impuesto a las utilidades 1.892.668 1.503.770
Totales 2.108.805 1.630.989
Provisiones
2013 2012
Bs Bs
Primas 293.813 263.580
Eg?\gﬁlt?;u[e)%% indemnizacion 308.004 787132
gé%\g%iggt%%ra auditorfa externa 158.517 56.534
Totales 1.260.334 1.107.246

p) Ingresos diferidos

2013 2012
Bs Bs

Comisiones por aperturay
mantenimiento de cuentas emisor 13.157 4.200
cobradas por anticipado

Comisiones por apertura y

mantenimiento de cuentaS matrices 60.507 60.687
cobradas por anticipado
Totales 73.664 64.887

2013 2012
Bs Bs
Otros pasivos a largo plazo (*) 7.689 7.689
Totales 7.689 7.689

(*) Corresponde a una consultoria de Gestion Documental

r) Capital social

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de
2013 y 2012, definido en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 12 de diciembre de 2002,
asciende a Bs 15.195.120 dividido en 1.519.512 acciones con
un valor nominal de Bs 10 cada una.

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad
estaba conformado por Bs 7.597.560, correspondiente a
759.756 acciones, cada una por un valor nominal de Bs 10.

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la Sociedad
estd conformado por Bs 14.971.800, correspondiente a
1.497.180 acciones de las cuales 737.424 corresponden a la
capitalizacion de resultados acumulados efectuados en fecha
27 de junio de 2013 aprobada mediante Resolucion ASFI N°
379/2013 y 759.756 acciones fueron emitidas en gestiones
anteriores, cada una por un valor nominal de Bs 10.

El paquete accionario de la EDV al 31 de diciembre de 2013,
tiene la siguiente composicion:
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Accionistas Aportes | Participacion Alc\:lgib(rjlgs
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 6.280.660 41,95% 628.066
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 4.614.230 30,82% 461.423
CAVALI ICLV S.A. 4.076.910 27,23% 407.691
Totales 14.971.800 100,00% 1.497.180

El paquete accionario de la EDV al 31 de diciembre de 2012,

tiene la siguiente composicion:

Accionistas Aportes | Participacion A'élgibggs
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 3.187.170 41,95% 318.717
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 2.341.530 30,82% 234153
CAVALI ICLV S.A. 2.068.860 27,23% 206.886
Totales 7.597.560 100,00% 759.756

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es de Bs 18,21y Bs 30,86, respec-
tivamente.

s) Reservas obligatorias

En este rubro se registran los importes que han sido desti-
nados a reservas en cumplimiento de disposiciones estatuta-
rias, de leyes u otras disposiciones especificas.

Ajuste global del patrimonio

Hasta el 31 de diciembre de 2007, se contabilizaban los ajustes
por la actualizaciéon en moneda constante de las cuentas del
patrimonio de la Sociedad, en funcién a la variacion en la coti-
zacion del délar estadounidense con relacidn al boliviano.

El importe de la cuenta no puede ser distribuido y solamente
puede ser capitalizado o utilizado para absorber pérdidas
acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el ajuste global del patri-
monio asciende a Bs 795.571.

EDY

Ajuste por inflacion del capital y de reservas patrimo-
niales

Entre el 1° de enero y hasta el 31 de diciembre de 2008, se
contabilizaban los ajustes por actualizacién en moneda cons-
tante de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, en funcion
a la variacion en la cotizacién de la unidad de fomento de
vivienda con relacion al boliviano.

Los importes del “Ajuste por inflacidn del capital” solo pueden
ser capitalizados, y los importes del “Ajuste por inflacién de
reservas patrimoniales” solo pueden ser capitalizados o utili-
zados para absorber pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el ajuste por inflacién de
capital asciende a Bs 1.065.138.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el ajuste por inflacién de
reservas patrimoniales asciende a Bs 128.179 respectiva-
mente.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente, debe
destinarse una suma no inferior al 5% de las utilidades netas
de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta completar
una suma equivalente al 50% del capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la reserva legal alcanza a
Bs 1.155.776 y Bs 875.147 respectivamente.



ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S A.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2013

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

u) Ingresos y gastos operacionales

V) Ingresos y gastos financieros

2013 2012 2013 2012
Bs Bs Bs Bs
Ingresos operacionales Ingresos financieros
Inscnpqonymanten|m|ento de valores de registro 15349481 | 13130494 Rendimiento por |nverS|_oneslbursat|Ies en 939,061 148.935
anotaciones en cuenta valores de derecho patrimonial
Mantenimiento del registro de valores no colocados 117.226 70.077 Ganancia por valoracion de cartera de
- g - inversioneg bursétiles 555.899 415.343
Guarda y custodia de valores fisicos 362.232 343.927 - —
— - - Otros ingresos financieros 2118
Aperturay mantenimiento de cuenta matriz o cuenta emisor 270103 241.336
— ‘erencias deval Totales 797.078 564.278
Reg|str_o e trans erencias de valores por 14533 12262
operaciones extrabursatiles
Inscripcion de emisiones en el sistema de registro 251417 337149 Gastos financieros
anotaciones en cuenta ' ’ Srdli i0
Perdldas poLvaI(?r?C|on de cartera de 202.225 39.706
Emision de informacién impresa al titular 82 619 nversiones bursatiles
Emision de informacion impresa al emisor 73017 65.309 gg%ﬂgggsdgﬁn%g%?ggdes Administradoras 96.786 78.613
Emision y entrega de certificado de acreditacion 7.343 3814 Otros cargos financieros 6.606 13.617
Registro de inscripcion o levantamiento de medidas
pretautorias 19390 12485 Totales 305617 |  131.936
Cobro de derechos econdmicos 253.390 243.600 . .,
— w) Gastos de administracion
Transporte de valores fisicos 21.878 23.540
) - 2013 2012
Registro de eventos corporativos 581 9 Bs Bs
Ingresos por actividades de liquidacion de valores 1.052.195 794.759 Gastos de personal 5.672.822 = 5.033.814
Custodia fisica de valores de oferta privada 9443 Depreciacion y desvalorizacion de activo 880.228  782.954
Ingresos por administracion del Fondo de Garantia 9.048 7128 Servicios contratados 833.520 630.449
Totales 17.811.359 | 15.286.508 Sequros 347.272 332.535
Comunicaciones y traslados 396.382 308.226
Gastos operacionales Mantenimiento y reparaciones 595.997 642.705
Gastos operacionales por registro de valores en 5236 Impuestos 661.097 551.618
anotaciones en cuenta ' -
Alquileres 84.867 370.313
Totales 5.236 .
Energia eléctrica 92.542 81.964
Tasas de regulacion 254.820 214.273
Gastos no compensados para el IUE 104.141
Otros gastos de administracion 362.702 288.919
Totales 10.286.390 | 9.237.770

EDe
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X) Ingresos y gastos no operacionales

6. FONDO DE GARANTIA DE LIQUIDACION EN ADMINISTRACION

2013 2012 De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Entidades de
Bs Bs Deposito de Valores y Compensacion y Liquidacion de Valores emitido
Ingresos no operacionales por la ex Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros y el Regla-
Ingresos extraordinarios 2.220 mento de Fondo de Garantia aprobado mediante Resolucion Adminis-
il - N\ 1 .
Ingreso de gestiones anteriores 61567 80,661 trativa SPVS - IV - N° 531 de fecha 19 de mayo de 2006, se tiene que:
Totales 61.567 82.881 i) ElFondo de Garantia se constituye con la finalidad de servir
de mecanismo de proteccion para los titulares contra el riesgo
Gastos no operacionales de incumplimiento en la liquidacion de las operaciones.
Gastos extraordinarios 305.880 i)  ElFondo de Garantia esta dirigido a cubrir especificamente las
Gastos de gestiones anteriores 517 22.695 diferencias de precios que se originen en la venta o adquisi-
Totales 306.397 29 695 cion de valores en operaciones al contado por incumplimientos
en el pago de efectivo o entrega de valores y saldos por cubrir
5. CUENTAS DE ORDEN emergentes de la ejecucion forzosa de operaciones anémalas.
2813 2212 i) La administracion del Fondo de Garantia es responsabilidad
S S de la Entidad de Depsito de Valores y estara sujeto a audi-
Anotaciones en cuenta de terceros toria externa.
Valores de renta fija MN 62.087.048.230  47.242.814139 ; ; .
- El Fondo de Garantia debera llevar registros contables de forma
Valores de renta fija ME (*) 7.288.534.285 |  8.009.032.032 . . . -
independiente de la Entidad de Deposito de Valores.
Valores de renta fija MV-DOL 3.910.012.086 |  4.951.293.105
2013 2012
Valores de renta fija UFV 12.250.663.992 | 10.254.139.939 Bs Bs
Valores de renta variable MN 3.909.250.758 |  4.491.736.147 Fondo de garantia de liquidacion en administracion
Valores de renta variable ME (**) 1.036.314.267 522.525.482 Disponible 42.919 10.706
Subtotal 90.481.823.618 | 75.471.540.844 Inversiones bursatiles a corto plazo 984.161 876.924
Cuentas por cobrar 14.099 3.674
Valores de terceros en custodia o registro 1.041.179 891.304
Valores de renta fija en custodia MN 755.875.746 289.924.715 Gastos del periodo 26.389 19.209
Valores de renta fija en custodia ME 52.204.592 64.504.885 Total cuentas deudoras de orden 1.067.568 910.513
Valores de renta fija en custodia MV-DOL 43111552 43.065.145 S o .
- - Acreedores por fondo de garantia de liquidacion en administracion
Valores de renta variable en custodia M/N 59.251.397 48.626.166
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 9.391 9.008
Subtotal 910.443.287 | 446.120.911
9.391 9.008
Totales 91.392.266.905 | 75.917.661.755

(*) Al 31 de diciembre de 2012 incluye las acciones de las empresas capitalizadas que
forman parte del Fondo de Capitalizacion Colectiva (FCC) por un total de USD
85.212.069, que se registran a valor de capitalizacion en délares estadounidenses.

(**) Al 31 de diciembre de 2013 incluye las acciones de las empresas capitalizadas que
forman parte del Fondo de Capitalizacion Colectiva (FCC) por un total de USD
85.212.069, que se registran a valor de capitalizacion en ddlares estadounidenses.

Aportes de participantes

Cuotas pagadas 1.015.856 863.118

1.015.856 863.118
Ingresos del periodo 42.321 38.387
Total cuentas Acreedoras de orden 1.067.568 910.513

EDY
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7. CUENTAS DE REGISTRO 9. POSICION MONEDA EXTRANJERA
2013 2012 Posicién moneda extranjera — Dolares estadounidenses
Bs Bs Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, expre-
Registro y custodia de la Entidad 69.991.830  65.120.936 sados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en délares
Totales 69.991.830 |  65.120.936 estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD
557.269 equivalente a Bs 3.822.866 y USD 294.054 equivalente a
El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde al registro Bs 2.017.208 respectivamente, segun se detalla a continuacion:
de documentos de la Entidad, tales como acciones no emitidas por
la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A., chequeras, Clase y monto ,

- : - - : delamoneda = Cambio = Monfoen
contratos, pdlizas de seguro vigentes y el libro de registro de accio- extranﬂ')era vigente  Monedalocal
nistas de la Entidad. us Bs

Activos:
Disponible 3.346 6,86 22.956
. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS Inversiones bursétiles en valores e 114174 6.86 783.231
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos y resultados de las instrumentos representativos de deuda
; ; i . Inversiones bursatiles en valores
operaciones con partes vinculadas son las siguientes: IBpresenctivos de derecho palnmonial 449.216 6,86 3.081.622
Documentos y cuentas pendientes
p— - Josumenosy P 868 6,86 5.952
B Bs Posici6n activa 567.604 3.893.761
Ingresos
Ingresos operacionales Pasivos:
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 17.555 16.922 Documentos y cuentas por pagar 10,335 6.36 70,895
Total ingresos 17555 17555 a corto plazo '
Posicion pasiva 10.335 70.895
Egresos Posicion neta —activa al 31.12.2013 557.269 3.822.866
. Posicién neta — activa al 31.12.2012 294.054 6,86 2.017.208
Otros gastos operacmnales
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 8.857 8.857 Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido conver-
Total egresos 17.555 17.555 tidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre
de 2013y 2012 de USD 1 por Bs 6,86.
Pasivo
Ingresos diferidos 10. RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Banco de Desarrollo Productivo SAM 2881 2890 Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen restricciones para la
o — 2'881 2'890 distribucion de utilidades, excepto por lo establecido en la Nota 4.t
otal pasivos : : — Reserva legal.
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11.

12.

13.

Gerente de Administracion y Finanzas /

RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2013y 2012 la Sociedad ha registrado gastos
recuperados por concepto de provisidn para pago de impuestos por
compensacion del IUE con el IT de acuerdo a lo establecido en la
nota 4.x, montos que no afectan en forma significativa, los resul-
tados de ejercicios anteriores.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, no se han efectuado operaciones por
las cuales se hayan reconocido resultados extraordinarios que
afecten significativamente los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad registr6 inicamente gastos
incurridos en el desarrollo del Proyecto Inmobiliario, los cuales no
corresponden al giro de nuestra actividad.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013y 2012, la Sociedad declara que no tiene
contingencias de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

s,

Adriana Valverde Maceda

7 lgnacib Arce 9fffé e
Sindic¢ ©

14.

15.

16.

Isabel Pantoja Barrogo
Gerente General

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad declara no tener bienes de
disponibilidad restringida.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad declara no tener bienes de
disponibilidad restringida, excepto por las operaciones de reporto
vigentes al cierre del ejercicio, ya que por el plazo de vigencia de las
operaciones de reporto, los derechos sobre el valor reportado son
cedidos al reportante.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad declara no tener
revelaciones importantes significativas de ninguna naturaleza, mas
alla de las registradas contablemente.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2013
y hasta la emision de los presentes estados financieros, hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los mismos.

- |

Luis Mendjzabal %

¥ndico

Javier Palza Prudenci
Presidente del Directori
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores de
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.

15

Hemos examinado el balance general del Fondo de Garantia administrado por la ENTIDAD DE
DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (en adelante mencionada también como “la
Sociedad™) al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el ejercicio econdémico finalizado en esa fecha, asi como las notas 1
a 14 que se acompaiian. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros del Fondo de Garantia administrado por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 22 de marzo de 2013
expresO una opinion sin salvedades.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con los lineamientos para la realizacion de auditorias externas establecidos por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si
los estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las
estimaciones significativas realizadas por la Gerencia de la Sociedad, asi como también evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera del Fondo de Garantia administrado por la
ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. al 31 de diciembre de 2013, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo. por el ejercicio
econdémico finalizado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

—

DELOITTE S.R.L. et
FIRMA INTEGRANTE DEL GRUPO ~ ~
DE FIRMAS MIEMBRO DE st
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU =~ - - ..+~

d de firmas miembros, cada una como una entidad unica e independiente y legalmente separada. Una
a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

N 2013 2912
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 5.a 42.919 10.706
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2.h);5b 968.800 294.145
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 3.2.¢);5.c 15.361 582.779
Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.2.d);5.d 14.099 3.674
Total activo corriente 1.041.179 891.304
TOTAL ACTIVO 1.041.179 891.304
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 5e 868 743
Provisiones 5.f 8.523 8.265
Total pasivo corriente 9.391 9.008
TOTAL PASIVO 9.391 9.008
PATRIMONIO
Aportes en cuotas de participacion ‘ 3.2.¢);549 1.015.856 863.118
Resultados acumulados 15.932 19.178
Total del patrimonio 1.031.788 882.296
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.041.179 891.304

Las notas 1 a 14 que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros.

Adriana Valverde Maceda
Gerente de Administracion y Finanzas

Isabel Pantoja Barrofo Javier Palza Prudenci
y Gergnte General / Presidente del Directori

S A
- = /
/ Ignacio Arce Joffyé /
Sindico

cora




MEMORIA INSTITUCIONAL 2013

FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
. ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

2013 2012
‘ Notas ‘ Bs Bs
Ingresos financieros 3.2.1);5.h 26.125 24.647
Gastos financieros 3.2.) (7.901) (1.893)
Margen operativo y financiero 18.224 22.754
Gastos de administracion ‘ 3.2.9);5. (18.488) (17.316)
Resultado operacional (264) 5.438
Ingresos no operacionales 16.196 13.725
Margen no operacional 16.196 13.725
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 15.932 19.163
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 15
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 15.932 19.178
Las notas 1 a 14 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.
[l
Adriana Valverde Maceda Isabel Pantoja Barrogo Javier Palza Prudenci
Gerente de Administracion y Finanzas y Gerpnte General / Presidente del Director

7 Ignacio Arce J
Sindico
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

pcpecen | Lo |
(Nota 5.9) Bs Bs
Bs
Saldos al 1° de enero del 2012 753.832 5.316 759.148
Aporte realizado por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. 12.618 - 12.618
Capitalizacion de resultados acumulados 5.316 (5.316) -
Aportes realizados por las Agencias de Bolsa por operaciones diarias 91.352 - 91.352
Resultado neto del ejercicio - 19.178 19.178
Saldos al 31 de diciembre del 2012 863.118 19.178 882.296
Saldos al 1° de enero del 2013 863.118 19.178 882.296
Aporte realizado por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. 12.618 - 12.618
Capitalizacion de resultados acumulados 19.178 (19.178) -
Aportes realizados por las Agencias de Bolsa por operaciones diarias 120.942 - 120.942
Resultado neto del ejercicio - 15.932 15.932
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1.015.856 15.932 1.031.788

Las notas 1 a 14 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Adriana Valverde Maceda
Gerente de Administracion y Finanzas

Isabel Pantoja Barroyo Javier Palza Prudenci
Vs Gergnte General / Presidente del Director!

A e A
/ Ignacio Arce J
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FONDO DE GARANTIA - ADMINISTRADO POR ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

2013 2012
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado neto del ejercicio 15.932 19.178
Fondos obtenidos en la utilidad neta del ejercicio 15.932 19.178
(Incremento) neto de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro ‘ (10.425) ‘ (264)
Incremento neto de pasivos:

Documentos y provisiones por pagar 384 358
Flujo neto en actividades de operacion 5.891 19.272
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Disminucién (Incremento) en actividades de inversion:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (674.655) 444.020
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 567.418 (579.778)
Flujo neto en actividades de intermediacion (107.237) (135.758)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes de Agencias de Bolsa y la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. 133.559 103.970
Flujo neto en actividades de financiamiento 133.559 103.970
Incremento (Disminucién) de fondos durante el ejercicio 32.213 (12.516)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 10.706 23.222
Disponibilidades al cierre del ejercicio 42.919 10.706

Las notas 1 a 14 que se acompaifian forman parte integrante de estos estados financieros.

Adriana Valverde Maceda

Isabel Pantoja Barrogo Javier Palza Prudenci
Gerente de Administracion y Finanzas

Gerpnte General / Presidente del Director

,'/ Tgnacwo Arce J
Sindico }ré
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FONDO DE GARANTIA ADMINISTRADO POR ENTIDAD DE DEPQSITO DE VALORES DE BOLIVIA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONGMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
(CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS)

1. NATURALEZA Y OBJETO DEL RESPONSABLE DEL FONDO tados para el fin correspondiente y garantizar la seguridad de los

DE GARANTIA

De conformidad al Art. 42, Capitulo |, Titulo V de la Ley N° 1834
del Mercado de Valores, se crean las entidades de depoésito de
valores, en adelante “Entidades de Depo6sito”, debiendo consti-
tuirse como sociedades anonimas de objeto exclusivo.

La Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) fue cons-
tituida mediante Escritura Publica de Constitucion de Sociedad
Andnima por acto Unico de accionistas N° 900/2002 de fecha 26
de marzo de 2002, suscrita por la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV), el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP), la Corpo-
racion Andina de Fomento (CAF) y CAVALI ICLV S.A., con domi-
cilio legal en la ciudad de La Paz. Actualmente, la Corporacion
Andina de Fomento (CAF) ya no es accionista de la EDV.

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 451 de 24 de
mayo de 2002, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, se autoriza el funcionamiento y la inscrip-
cion en el Registro del Mercado de Valores de Entidad de Depo-
sito de Valores de Bolivia S.A. bajo el registro SPVS-IV-
EDV-EDB-001/2002.

Mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 472/2004 de
fecha 3 de septiembre de 2004, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, se emite el Texto Ordenado
del Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores y Compen-
sacion y Liquidacion de Valores.

El objeto de la EDV, de acuerdo a sus estatutos y en conformidad
conla Ley N° 1834 del Mercado de Valores, es realizar la actividad
de otorgar servicios de deposito de valores de propiedad de los
depositantes y de todos aquellos titulares de valores que a través
de éstos lo soliciten, entendiéndose como tales a los titulos valores
normados por el Cddigo de Comercio, los valores emitidos por el
Estado Boliviano y sus entidades y aquellos instrumentos de tran-
saccion en el mercado de valores; asi como el registro, guarda,
custodia y administracion de los valores que hayan sido deposi-

EDY

mismos. Efectuar cobro de amortizaciones, dividendos, intereses
y otros derechos patrimoniales de los valores constituidos en
deposito, previa autorizacion del depositante, el que a su vez
contara con instrucciones afirmativas de sus clientes. Previo
mandato expreso de los depositantes, asistir en su representacion
ylo ejercer derecho de voto en Juntas Generales de Accionistas,
Asambleas de Socios, Asambleas de Tenedores de Bonos o cual-
quier otro tipo de actividad similar de empresas y entidades
publicas ylo privadas. Efectuar la compensacion y liquidacion de
las operaciones realizadas con valores en el mercado de valores.
Llevar registros e inscripciones conforme a Ley con relacién a los
valores entregados en deposito y a los representados por anota-
ciones en cuenta. Prestar servicios conexos a su objeto social y
derivados del mismo a emisores de valores de oferta plblica,
respecto a los valores por ellos emitidos o a los deméas usuarios de
la “EDV". Realizar otras actividades adicionales y conexas a su
objeto social, las que en forma previa y expresa sean autorizadas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Cumplir
con las demas actividades establecidas por la Ley del Mercado de
Valores, sus reglamentos y demds disposiciones conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la EDV podra efectuar la
financiacion, aporte de capitales, constitucion de sociedades,
concentracion de operaciones, compra, venta y negociacion de
toda clase de bienes muebles e inmuebles, formacién de socie-
dades subsidiarias, efectuar cualquier comunidad de intereses
con otras sociedades, personas fisicas 0 empresas en general y,
en general, realizar actos civiles y comerciales de todo tipo, en
cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos exigidos por las
normas legales en vigencia, la EDV podré subcontratar servicios
de otras personas juridicas para el cumplimiento de su objeto
social, sin que ello implique la cesién o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por
Ley, o adquiridas por la suscripcion de contratos de servicios con
los depositantes.
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El domicilio legal de la EDV es Av. 20 de octubre Edificio Torre Azul,
Piso 12 de la zona de Sopocachi.

La EDV al 31 de diciembre de 2013 cuenta con 37 empleados.

La EDV no cuenta con sucursales y/o agencias.

. ANTECEDENTES DEL FONDO DE GARANTIA

De acuerdo con el Art. 53, Capitulo |, Titulo V de la Ley N° 1834
del Mercado de Valores, las entidades de depdsito deberan
constituir y mantener un fondo de garantia u otro mecanismo de
garantia, destinado a proveer la mayor seguridad a los servicios
que brinden.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Entidades
de Depésito de Valores y Compensacion y Liquidacion de
Valores emitido por la ex Superintendencia de Pensiones Valores
y Seguros y el Reglamento de Fondo de Garantia aprobado
mediante Resolucion Administrativa SPVS - IV — N° 531 de
fecha 19 de mayo de 2006, se tiene que:

i) El'Fondo de Garantia se constituye con la finalidad de servir
de mecanismo de proteccion para los titulares contra el
riesgo de incumplimiento en la liquidacion de las opera-
ciones.

ii) El Fondo de Garantia esta dirigido a cubrir especificamente
las diferencias de precios que se originen en la venta o adqui-
sicion de valores en operaciones al contado por incumpli-
mientos en el pago de efectivo o entrega de valores y saldos
por cubrir emergentes de la ejecucion forzosa de opera-
ciones andémalas.

iii) La administracion del Fondo de Garantia es responsabilidad
de la Entidad de Depdsito de Valores y estara sujeto a audi-
toria externa.

iv) El Fondo de Garantia debera llevar registros contables
de forma independiente de la Entidad de Depdsito de
Valores.

EDY

El Fondo de Garantia fue constituido mediante Acta de Directorio de
la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., de fecha 22 de
abril de 2002, con un aporte voluntario de USD 1.000, realizado por
EDV S.A. Mediante Acta de Directorio de fecha 21 de enero de
2005, se aprueba el Reglamento del Fondo de Garantia, el que
posteriormente registra algunas modificaciones.

. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINAN-

CIEROS

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
normas contables vigentes al 31 de diciembre de 2013, emitidas
por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
Estas normas, son coincidentes en todos los aspectos significa-
tivos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
mencionadas normas contables, requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de
activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones reali-
zadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Es importante mencionar que el Fondo de Garantia, no constituye
por si mismo una entidad legal separada de la Entidad de Depésito
de Valores de Bolivia S.A. Sin embargo, existen libros y registros
contables separados de la Sociedad de acuerdo a la reglamenta-
cion vigente.

Todas las operaciones que corresponden Unica y directamente al
Fondo de Garantia, fueron contabilizadas como tal en dicho Fondo,
no existiendo operaciones comunes con la Entidad de Deposito de
Valores de Bolivia S.A. que puedan afectar al mismo.
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3.2

Presentacién de estados financieros comparativos

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2013
y 2012, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir las normas de la Direccién de Supervision de Valores
que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el
Fondo de Garantia administrado por la Entidad de Deposito de
Valores de Bolivia son los siguientes:

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda
nacional con mantenimiento de valor se vallan y reex-
presan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio
resultantes de este procedimiento se registran en los resul-
tados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia
de cambio y mantenimiento de valor”.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos repre-
sentativos de deuda
Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2013 y
2012, estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

- Lasinversiones se valGan de acuerdo con lo establecido en
el Libro 8°, Titulo I, Capitulo | Metodologia de Valoracién del
anexo a la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de
Valores, segun lo siguiente:

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere
cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con
valores similares en los mercados bursatiles y otros
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente
en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)" de

EDY

acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la
Resolucion Administrativa mencionada anteriormente,
la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de
Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de
acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervi-
sadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero involucradas en los procesos de valoracion,
luego de la Gltima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia
de acuerdo con lo que determine la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

En el evento que en un dia determinado no se transe
ningun Valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores
se determina utilizando como Tasa de Rendimiento rele-
vante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de
Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en
el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Caodigo de Valoracion, el precio de los Valores se deter-
mina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente
para el Valor, hasta que exista un hecho de mercado rele-
vante.

Las letras y bonos del Tesoro General de la Nacion, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio
ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de
Bolivia en caso de no existir tasas de mercado relevantes
de la Bolsa de Valores.
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c) Inversiones bursatiles en valores representativos de

derecho patrimonial
Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se registran de la siguiente forma:

Inversiones en fondos de inversion
Estas inversiones estan valuadas a su valor neto de realiza-

cién, en funcion al valor de la cuota de dichos fondos de
inversion al cierre de cada ejercicio.

d) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Los documentos y cuentas pendientes de cobro, corres-
ponden a los aportes que realizan las Agencias de Bolsa.

e) Patrimonio

—h
=

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo
de Garantia representa los importes provenientes de los
aportes ordinarios y extraordinarios de la EDV y de los
participantes, ello conforme a lo descrito en la nota 2 prece-
dente. El Fondo de Garantia fue constituido y es adminis-
trado en ddlares estadounidenses, los cuales son conver-
tidos a bolivianos al tipo de cambio vigente al cierre del ejer-
cicio. Este criterio es coincidente con la normativa emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
mediante la Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 de 14 de
marzo de 2008.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursa-
tiles (rendimientos y premios) son contabilizados por el
sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

g) Gastos de administracion

Los gastos de administracion incluyen los gastos incurridos
en el funcionamiento del Fondo de Garantia y se registran
por el principio del devengado.

Los gastos incurridos y autorizados conforme el Reglamento
del Fondo de Garantia, son los siguientes:

a) Gastos por diferencias de cambios;

h) Gastos por pago de auditorias externas;

¢) Otros gastos vinculados a la administracion y contabili-
dad del Fondo de Garantia.

La retribucion de la EDV por la administracion del Fondo de
Garantia se descuenta de la cuenta global mensualmente.
Por otro lado, los gastos incurridos para la administracion
del mismo, también son descontados de la cuenta global

cuando se incurre en los referidos gastos.

4. CAMBIOS DE POLITICAS CONTABLES
En el gjercicio 2013 el Fondo de Garantia no ha realizado cambios
en politicas contables con relacién al ejercicio 2012.

5. DESCRIPCION DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES

La composicién de los rubros mas importantes al 31 de diciembre

de 2013y 2012 es la siguiente:

a) Disponibilidades

2013 2012
Bs Bs
Banco de Crédito de Bolivia S.A. -
moneda nacional 27.266 6.010
Banco de Crédito de Bolivia S.A. -
moneda extranjera 15.653 4.696
Totales 42.919 10.706
b) Inversiones bursétiles en valores e instrumentos
representativos de deuda
2013 2012
Bs Bs
Certificados de deposito a plazo fijo 758.842 294.145
Letras del Tesoro General de la Nacion - TGN 209.958
Totales 968.800 294.145
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c) Inversiones bursatiles en valores representativos de h) Ingresos financieros
derecho patrimonial 2013 2012
201 202 i E
Portafolio - BNB SAFI 9386 278 eSO acoraes - o
Prermier - BISA SAFI 14179 14.032 AN Cia O valoiacion de cartera de 24318 18.873
Ultra - BISA SAFI 196 567.769 Totales 26.125 24.647
Totales 15.361 582.779
i) Gastos de administracion
d)Documentos y cuentas pendientes de cobro 2013 2012
2013 2012 i Es
Bs Bs Gastos operativos del fondo de inversion 289 716
Cuentas por cobrar a Agencias de Bolsa 14.099 3.674 ((j:omisione,s por administracion del Fondo 9.657 8.251
Totales 14.099 3.674 ¢ Garantia
Impuesto a las transacciones financieras 19 84
e) Documentos y cuentas por pagar a corto plazo Auditoria externa 8.523 8.265
2013 2012 Totales 18.488 17.316
Bs Bs
Comisiones por administracion 868 743 6. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
del Fondo de Garantia Debido a que el Fondo de Garantia es un patrimonio autonomo que
Totales 868 43 posee independencia contable respecto del administrador, y de
terceros, se declara que no existen partes vinculadas que revelar.
f) Provisiones
2013 2012 7. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Bs Bs Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, expre-
Auditoria externa 8.523 8.265 sados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
Totales 8.523 8.265 estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD
143.718 y USD 123.054 equivalentes a Bs 985.906 y Bs 844.146,
g) Aportes en cuotas en participacion respectivamente, segin se detalla a continuacion:
Los importes efectivamente pagados al Fondo de Garantia al
31 de diciembre de 2013 y 2012, ascienden a USD 148.084 y
USD 125.819 equivalentes a Bs 1.015.856 y Bs 863.118,
respectivamente. Estos importes fueron convertidos a boli-
vianos al tipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 2013y
2012 de USD 1 por Bs 6,86.
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Clase y monto ) Monto en
delamoneda = Cambio | moneda local
extranﬁera vigente
us Bs

Activos:
Disponible 2.282 6,86 15.653
Inversiones bursatiles en valores
representativos de derecho 2.211 6,86 15.165
patrimonial
Posicion activa 4.493 30.818
Pasivos:
Documentos y cuentas por pagar a
corto plazo 126 6,86 868
Patrimonio:
Aportes en cuotas de participacion 148.084 6,86 1.015.856
Posicion pasiva 148.210 1.016.724
g’fi'zc'z%qgeta - pasivaal (143.717) (985.906)
g’fi'zc'z%”lgeta - pasivaal (123.053) 6,86 (844.146)

8. RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Gerente de Administracion y Finanzas

El Fondo de Garantia, por ser un patrimonio autbnomo anualmente
efectta la capitalizacion de sus Resultados Netos del Ejercicio, los
cuales debido al objeto que persigue el Fondo de Garantia, no han
sido distribuidos a los aportantes.

.

Adriana Valverde Maceda
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10.
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12.

13.

14.

Isabel Pantoja Barrogo
Gerpnte General

RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo de Garantia no registra
resultados de gestiones anteriores.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo de Garantia registra las
multas cobradas por incumplimientos en procesos de compensa-
cién y liquidaciones de operaciones como ingresos extraordinarios.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo de Garantia declara
que no tiene contingencias de ninguna naturaleza, mas alla de las
registradas contablemente.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2013y 2012, el Fondo de Garantia declara no
tener bienes de disponibilidad restringida.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Al 31 de diciembre de 2013y 2012, el Fondo de Garantia declara no
tener revelaciones importantes significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2013
y hasta la emision de los presentes estados financieros, hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los mismos.

Javier Palza Prudenci
Presidente del Directori
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